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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithato befektetési hozamot biztositson a befektet6k szamara. Az Alapkezel6 kizarolag kétvény tipusu
eszkodzokbe, els6sorban a Lengyel Allam altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba korlatozott mértékben
fektethet az Europai Unié vagy annak szervezete, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurépai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelminésitése eléri legalabb a lengyel allam hitelmindsitését és lengyel zlotyban van denominalva. Az Alap

pedig 12 hénapnal nem lehet hosszabb. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamatmeghatarozasi idépontig
pedig legfeljebb 397 nap lehet. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap eszkdzei 100%-ban
lengyel zlotyban vannak denominalva.

A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Alap befektet6je viseli a t6ke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba torténd befektetés
eltér a betétben lévé befektetéstdl, kilondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett t6ke ingadozhat. A Lengyel
Pénzpiaci Alap nem tamaszkodik kiils6 tAmogatasra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditdsanak garantalasa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre
juté nettd eszkozérték stabilizalasa céljabol.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban a lengyel kétvények volatilis hénapot tudhattak maguk mogétt: a hé elsé felében a hozamgorbe lejjebb kertilt, majd ezt kdvetden ellentétes
mozgasok voltak megfigyelheték a piacon, de 0sszességében minden lejaraton sikerilt par ponttal lejjebb zarni a hdnapot. A hozamokat a nemzetkézi,
elsésorban amerikai makroadatok mozgattak: a piaci szerepl6k azt probaljak bearazni, hogy mikor kezdhetik meg a nagy jegybankok az iranyad6 kamatok
csokkentését és milyen mértékben Iéphetnek idén. Ahogy a vartnal er6sebb amerikai makroadatok lattak napvilagot, elillant az év eleji optimizmus és
feljebb kertltek a hozamok a januari mélypontokat kdvetéen. A hénap elején a kamatdonté Ulésen a piaci varakozasokkal 6sszhangban nem valtoztatott a
lengyel jegybank az iranyado6 ratan, igy az alapkamat 5,75%-on maradt. A jegybankelnék kommunikaciéja némileg szigoru hangvétell volt, a Monetaris
Tanacs szerint kedvez6 a jelenlegi gazdasagi helyzet, év elején a dezinflacié erételjesebb lehet, mint azt a legutdbbi jegybanki publikacidban ismertettek.
Ez a nagyobb cstkkenés azonban nem fog sokaig tartani, ugyanis az év masodik felében ismét 6-8% korilire emelkedhet az Gtem. Ami a gazdasagi
adatokat illeti, az év els6 Bloomberges kdzvéleménykutatas szerint 2023-ban 0,5%-kal névekedhetett a gazdasag, 2024-ben pedig 2,9%-0s gazdasagi
névekedés johet. A beszerzési menedzserindex januarban 47,1-re csokkent az el6z6 havi 47,4-rél, és ezzel a piaci varakozasok alatt végzett. A mutaté igy
még mindig az 50-es hatarérték alatt tartézkodik, hiszen a kibocsatas és az Uj megrendelések szama még mindig cstkkenést mutat a bizonytalan
gazdasagi kornyezet miatt. Az ipari termelés a tavalyi év utols6 honapjaban 3,9%-os csokkenést produkalt, de ezzel az 5%-0s esést jelz6 piaci
varakozasok felett volt. A folyé fizetési mérleg tovabb javult, novemberre a 12 hénapos goérdilé egyenleg a GDP 1,4%-ra kerdilt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 46,87 %
B . VIG Befektetési Alapkezels Allamkétvények 33,78 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g Szamlapénz 19,75 %
Benchmark Gsszetétele: 100% WIBID 1M Index . i
Kotelezettség -0,63 %
ISIN kod: HU0000711619 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,24 %
Indulas: 2012.10.26 Kévetelés 0,01 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 195 879 129 PLN Szarmaztatott ligyletek 27,18 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 97 859 784 PLN Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkézérték: 1,223759 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK POLGB 2024/04/25 2,5% (Lengyel Allam)
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka POLGB 2024/07/25 0% (Lengyel Allam)
BTF 0 10/30/24 (Francia Allam)
POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2012.10.29 - 2024.01.31
YTD 0,49 % 0,51 %
indulastol 1,81 % 2,29 % 1,25
1 hénap 0,49 % 0,51 % 1,2
3 hoénap 1,19 % 1,43 % 115
2023 5,73 % 6,55 % 11
2022 3,92 % 5,55 %
1,05
2021 -0,81 % 0,26 %
2020 0,14 % 0,42 % 1
2019 0,78 % 1,18 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2018 0,98 % 1,45 % — V|G Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap | sorozat
2017 1,12 % 1,47 % Benchmark
2016 0,99 % 1,44 %
2015 1,12 % 1,53 %
2014 2,25 % 2,23 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 035 %
alapjan o e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 019 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 059 %
0-1év100% alapjan Y70
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 050 %
alapjan oY e
WAM (atlagos lejarat) 0,37 év
WAL (atlagos élettartam) 0,37 év

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

POLGB 2024/04/25 2,5% kamatozo Lengyel Allam 2024.04.25. 20,70 %
POLGB 2024/07/25 0% zér6 kuponos Lengyel Allam 2024.07.25. 19,95 %
BTF 0 10/30/24 zéré kuponos Francia Allam 2024.10.30. 15,67 %
POLGB 2024/10/25 2,25% kamatozo Lengyel Allam 2024.10.25. 10,58 %
RATB 0 04/25/24 zér6 kuponos Osztrak Allam 2024.04.25. 7,69 %
BTF 0 03/20/24 zéré kuponos Francia Allam 2024.03.20. 3,68 %
POLGB 2024/05/25 kamatozé Lengyel Allam 2024.05.25. 2,59 %

HITEL PROFIL

Kibocsato Mindsités*

Francia Allam 19,36 %
Osztrak Allam AA AT 7,69 %
Lengyel Allam A PL 53,82 %

*: A legnagyobb hitelmindsit6 intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminésitéseinek atlaga
Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



