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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a fejl6dé gazdasagok novekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl valo részesedés, t6zsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy
osztalékfizetésén keresztill, kdzvetlenll (egyedi részvénybefektetések) vagy kodzvetett mdédon (ETF, befektetési alapok), a kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi kritériumok figyelembe vétele mellett. Az alap a fejl6dé piacokon beliil kdézvetlenll nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi
megoszlast részben az MSCI Kinan kivili feltérekvd piaci specifikacidja hatarozza meg, amelyben a jelentés azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos
az europai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig az MSCI magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci specifikacidja, melyben
legjelent6sebbek az amerikai és eurdpai vallalatokat sulyai. Az Alap portfélidjanak fedezeti és hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index
Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetéen
egyedi részvénybefektetéseken keresztll valositia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfélié
hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. A részvénykivalasztas soran az Alap kuldnés figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti
megfelelésének, igy a pénzigyi tényez6k elemzése mellett a portfoli6 menedzserek a kdérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe
veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezelé olyan portfolié kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai
érvényeslinek, a magas ESG mutatékkal rendelkez8 vallalatok felllsulyozasaval az alacsony ESG mutatokkal rendelkezékkel szemben. Az Alap
startégiajabol adéddéan szamos devizaban denominalt eszkozbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hatarid6és részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. Az Alap 6 stratégiaja, hogy széleskor(
feltérekvé részvénypiaci (kivétel Kina) kitettséget és magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv
részvénypiaci allokacioval a részben Kinan kivlli feltdrekvd piaci indexet, részben a magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci indexet
meghalado teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehetévé teszi, hogy a referenciaindexhez képest tobblethozamot érjen el. Az Alap féldrajzi
megoszlasabdl eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referenciaindexet. Az Alap szamara elsédleges befektetési eszk6zok a részvények, de az Alap
kollektiv befektetési értékpapirokat és a likviditas biztositasa céljabdl kdtvényjellegl befektetéseket is tarthat a portfélidjaban, valamint kéthet betét, és repd
Ugyleteket. Az Alap szarmazékos lgyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portf6lié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok elérésének
érdekében. A portfolié hatékony kezelése céljabdl kotott szarmaztatott Gigyletek kitettsége nem haladhatja meg az alap nett6 eszkdzértékének 30%-at.

PIACI OSSZEFOGLALO

A piacok januarban tovabbra is azt probaltak eldonteni, hogy az amerikai jegybank altal felvazolt gazdasagi szcenarié megvalésulhat-e vagy sem. A
jegybank tavaly november 6ta azt kommunikdlja, hogy a gazdasag puhan fog landolni, annak ellenére, hogy az alap kamat 5,25%, és t6bb
makrogazdasagi adat arra utal, hogy recesszidé lesz az amerikai gazdasagban. Azok a befektet6k, akik pozitivan latjak a jovét azt nézik, hogy a
mesterséges intelligencia milyen fundamentalis valtozasokat hozhat a gazdasagban, mennyire fogja megreformalni az amerikai gazdasagot. De vannak
akik ugy gondoljak, hogy a jegybank tul magasra emelte az alapkamatot az inflacié letdrése érdekében és a recesszid emiatt elkeriilhetetlen. Ha viszont
elkezdi csokkenti a kamatokat egy potencialis recesszidé miatt, és az inflacié Ujra emelkedni kezd, akkor a jegybank sarokba lesz szoritva. 2024-ben a
jegybank déntéseit mégjobban fogjak befolyasolni a makré adatok, és emiatt a piacok is volatilisebbek lehetnek a szokasosnal.

A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis ponttal csokkentette az alapkamatot, ami igy mar 10,00%. Az inflacio is tovabb csdkkent novemberben, ami most
mar a KSH adatai szerint 5,5%, €s januarban akar 5% ala is stllyedhet. Decemberben még azt kommunikalta a Nemzeti Bank, hogy akar 100 bazisponttal
is csokkenthetik az alapkamatot, de a forint gyenglilése miatt maradtak a 75-nél. Erdekes médon, a vartnal alacsonyabb kamatddntés utan a forint
er6so6dott és a honap végén 385 szint ala ment az euréval szemben.

Az Alap 2% korili hozamot ért el januar soran, a referencia indexet kozel 1%-kal felllteljesitve. Az Alap a hénap soran felllsuly tartott, ami elsésorban
régios (lengyel és magyar) illetve gorog felllsulyokon keresztiil valdsult meg. Alulsulyban els6sorban Thaifold, Indonézia és Korea volt, de a koreai
alulsulyt a hénap végéhez kbzeledve lezartuk. Az Alap felllteljesitését els6sorban a jol teljesité gordg és magyar részvényeknek kdszonheti, illetve a
koreai alulsuly is hozzatett a relativ teljesitményhez. A hénap elején a lengyel részvényekben profitot realizalt az Alap, a hénap masodik felében viszont
Ujra emelt a felllsulyon. A gordg pozicién szintén profitot realizalt, a felllsuly méretét lefelezte. Az Alap az Uj hdnapot kis mértéki felllsullyal kezdte.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpaplrok 65,13 %
Vezets forgalmazd: VIG Befektetési Alapkezels Nemzetkozi részvények 37,37 %
Magyarorszag Zrt.. Magyar részvények 1,86 %
70% MSCI Emerging Markets ex
Benchmark Ssszetétele: China Net Return USD Index + Kincstarjegyek 1,08 %
) 30% MSCI World with EM . , o
Exposure Net Total Return Index Kotelezettseg -8,25 %
ISIN kéd: HU0000723671 Szamlapénz 2,82%
Indulas: 2020.06.16 Kovetelés 0.01%
Devizanem: PLN Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
. o
A teljes alap netté eszkozértéke: 15 964 369 218 HUF Osszesen 100,00 %
3 tatott gyletek 7,929
P sorozat nett6 eszkdzértéke: 14 065 PLN Szarmaztatott tgylete 92%
Nettd korrekcios tékeattétel 107,11 %

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,081940 PLN
’ 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
FORGALMAZOK
Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF

ERSTE Group Bank AG Austria
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2023
2022

2021

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Hozam (%)

1,27 %
2,20 %
1,27 %
10,50 %
0,28 %
-18,69 %

4,11 %

Benchmark
0,53 %
4,40 %
0,53 %

11,57 %
3,24 %
-15,48 %

5,02 %
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1,4

1,3

1,2

1,1
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2020.06.16 - 2024.01.31

2021.01.01. 2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01.
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sorozat

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

13,92 %

14,13 %

15,73 %

15,77 %

0,00 ev
0,00 év

Eszkdz tipusa

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Lyxor MSCI India UCITS ETF
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

iShares MSCI India UCITS ETF

S&P500 EMINI FUT Mar24 Vétel
Apple Computer
NVIDIA Corp

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat

Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI India UCITS ETF
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

iShares MSCI India UCITS ETF

Raiffeisen Hun 2024.03.15.
Apple Computer Inc
NVIDIA Corporation

11,64 %
7,79 %
747 %
5,77 %
521 %
4,48 %

4,00 %

3,80 %
3,37 %
3,37 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



