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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap els6sorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoériaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben. Az Alapban egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az EKB a legutébbi Ulés alkalmaval nem valtoztatott monetaris politikajan. A jegybankelndk, Christine Lagarde hangsulyozta, hogy az els6
kamatcsOkkentésre nyaron kertiilhet sor, de fennhagyta a lehet6ségét a kamatvagasi ciklus korai elkezdésének is, ha az adatok tamogatdk lesznek. Az
eurédvezetben a kompozit beszerzési menedzserindex januarban kissé emelkedett, de még mindig az 50-es hatarérték alatt tartdzkodik. Az amerikai
gazdasag 3,3%-kal (évesitett) névekedett a negyedik negyedévben, melynek legfébb hajtdereje a fogyasztas volt. A hénap végén a Fed is valtozatlanul
hagyta monetaris politikajat és mar inkabb semleges hangvételt itétt meg kommunikacidjaban. Az angol jegybank is hasonléan dontétt. Mindharom
jegybank jelezte, hogy eljon a kamatvagasok ideje, de valészinilleg késébb, mint azt a piac varja. Amerikaban a munkaer6koltség - amit a Fed is
elészeretettel figyel a béremelések kapcsan — a bérnyomas enyhilésére utalt, mig a JOLTS riport szerint a z Uj munkahelyek szama emelkedett
decemberben. Az EU-ban a GDP stagnalt a negyedik negyedévben, mig az inflacid cstkkenése némileg lelassult. Az amerikai regionalis bankokkal
kapcsolatos aggodalmak miatt az amerikai és német hozamok 10-20 bazisponttal estek. Az eurédvezetben a piac felszivta a hatalmas kinalatot, és csak
némi nyomas helyez6dott a spreadekre . A januari részvényralli megallt. Az EURUSD arfolyam ismét 1,09 felé vette az iranyt. A HUF ismét er6sddésnek
indult miutan az MNB 75 bazispontos kamatvagast hajtott végre, mig a politikai kockazatok enyhiilése segitette a PLN-t. A hénap soran vasaroltunk
francia, olasz, portugal és spanyol kbtvényeket és 6sszességében pozitivak maradtunk az eszkézosztalyra.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 131,25 %
Vezets forgalmazé: \'\;'fg?:rffgfézsizﬁlapkezelé Ki”CSté.ﬂ'egyE"k | N 17,87 %
) ) _ ’ _ Vallalati és hitelintézeti kdtvények 2,32 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 107,44 %
ISIN kéd: HUO0000731963 Kévetelés 55.60 %
Indulas: 2023.08.22 Szamlapénz 0.28 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 0,03 %
A teljes alap nettd eszkdzertéke: 25 533 399 EUR Osszesen 100,00 %
E sorozat netté eszkozértéke: 4669 217 EUR Szarmaztatott lgyletek 51,60 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,015829 EUR Nettd korrekcios tékeattétel 121,03 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK
Conseq Investment Management, a.s., VIG Befektetési Alapkezel6 EU 07/04/25 0,8% (Eurdpai Unid)
Magyarorszag Zrt FRGB 2025/10 6,00% (Francia Allam)

PGB 2,875 10/15/25 (Portugal Allam)
SPGB 2026/04/30 1,95% (Spanyol Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -0,07 %
indulastol 1,58 %
1 hénap -0,07 %
3 hénap 1,37 %

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Benchmark
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.08.22 - 2024.01.31
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

0,86 %
0,86 %

0,86 %

1,75 év
1,79 év

Eszkoz tipusa

EU 07/04/25 0,8%

Francia Allamkétvény 2025/10 6,00%
PGB 2,875 10/15/25

SPGB 2026/04/30 1,95%

BTPS 3.4 03/28/25

FRTR 2,5% 09/24/26

Short Euro-BTP Fu Mar24 Vétel
Short Euro-BTP Fu Mar24 Vétel
EURO-SCHATZ FUT Mar24 Vétel
EURO-SCHATZ FUT Mar24 Vétel

Jogi nyilatkozat

kamatozé
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
derivativ
derivativ
derivativ
derivativ

Partner / kibocsato Lejarat
Eurépai Unié 2025.07.04.
Francia Allam 2025.10.25.
Portugal Allam 2025.10.15.
Spanyol Allam 2026.04.30.
Olasz Allam 2025.03.28.
Francia Allam 2026.09.24.
Raiffeisen Hun 2024.03.07.
Raiffeisen Hun 2024.03.07.
Raiffeisen Hun 2024.03.07.
Raiffeisen Hun 2024.03.07.

14,32 %
11,75 %
11,53 %
10,76 %
9,53 %
9,10 %
6,25 %
6,25 %
541 %
541 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



