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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjaban kilfoldi allamok, valamint
devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba hozatal soran kibocsatott kotvényei alkotjak a donté részt. Az Alap a kulféldi értékpapirok kdzoétt csakis a
Az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (elsésorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az EKB a legutébbi Ulés alkalmaval nem valtoztatott monetaris politikajan. A jegybankelndk, Christine Lagarde hangsulyozta, hogy az els6
kamatcsOkkentésre nyaron kertilhet sor, de fennhagyta a lehet6ségét a kamatvagasi ciklus korai elkezdésének is, ha az adatok tamogatdk lesznek. Az
eurédvezetben a kompozit beszerzési menedzserindex januarban kissé emelkedett, de még mindig az 50-es hatarérték alatt tartézkodik. Az amerikai
gazdasag 3,3%-kal (évesitett) névekedett a negyedik negyedévben, melynek legfébb hajtdereje a fogyasztas volt. A hénap végén a Fed is valtozatlanul
hagyta monetaris politikajat és mar inkabb semleges hangvételt itétt meg kommunikacidjaban. Az angol jegybank is hasonléan dontott. Mindharom
jegybank jelezte, hogy eljon a kamatvagasok ideje, de valészinilleg késébb, mint azt a piac varja. Amerikaban a munkaer6koltség - amit a Fed is
elészeretettel figyel a béremelések kapcsan — a bérnyomas enyhilésére utalt, mig a JOLTS riport szerint a z Uj munkahelyek szama emelkedett
decemberben. Az EU-ban a GDP stagnalt a negyedik negyedévben, mig az inflacid cstkkenése némileg lelassult. Az amerikai regionalis bankokkal
kapcsolatos aggodalmak miatt az amerikai és német hozamok 10-20 bazisponttal estek. Az euréovezetben a piac felszivta a hatalmas kinalatot, és csak
némi nyomas helyez6dott a spreadekre . A januari részvényralli megallt. Az EURUSD arfolyam ismét 1,09 felé vette az iranyt. A HUF ismét er6sddésnek
indult miutan az MNB 75 bazispontos kamatvagast hajtott végre, mig a politikai kockazatok enyhulése segitette a PLN-t. A hénap soran nem valtoztattunk
jelentdsen a portfolid 6sszetételén, de a hosszu fejlett piaci kétvényekben vettlink fel kitettséget.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 76,05 %
B .. VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 32,45 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszad Zrt
80;"’8' bg Siopal T Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 7.86 %
o Bloomberg Global Treasury
Benchmark dsszetétele: Majors ex Japan Total Return Kotelezettség -34,36 %
' Index Unhedged USD + 20% . ) .
ZMAX Index Koveteles 17,25 %
ISIN kod: HU0000724224 Szamlapénz 0,74 %
Indulas: 2021.03.19 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
3 U 0
A teljes alap netté eszkézértéke: 21 028 738 033 HUF Szarmaztatott tgyletek 19,24 %
Netto korrekcids tokeattétel 104,96 %

| sorozat nettd eszkozértéke: 19 025 096 255 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszk6zok

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 1,017497 HUF
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Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.03.19 - 2024.01.31
YTD 1,18 % 1,28 %
. 1,15
indulastol 0,61 % 1,23 %
1 hénap 1,18 % 1,28 % 1,1
3 honap 6,82 % 6,33 %
1,05
2023 -0,38 % 1,59 %
2022 -2,88 % -2,82 % 1
Devizankénti megoszlas
0,95

HUF 13%

EUR 31% 2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01.

GBP 8%

——  VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap | sorozat
egyéb 4%

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

. 10,08 %
USD 45% alapjan ’
y L i A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 963 %
Lejarat szerinti megoszlas egy év alapjan ’ °
3-5 &y 9% Az a'l'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 13,01 %
, alapjan

0-1év28% . . . . . -~ .
2-36év7% Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa- 5 év 13.01 %
alapjan s
1-2év6% WAM (atlagos lejarat) 5,63 év
WAL (atlagos élettartam) 6,98 év

5+ év 49%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US T-Bill 05/02/24 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.05.02. 7,85 %
USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15. 5,88 %
USGB 2026/04 0,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30. 5,68 %
USGB 2028/02 2,75% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2028.02.15. 5,25 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 5,22 %
US 10YR NOTE (CBT)Mar24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.03.19. 4,56 %
US T-Bill 10/31/24 zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31. 4,16 %
DB 1,75 11/19/30 kamatozo Deutsche Bank Frankfurt 2030.11.19. 4,03 %
BTPS 4.1 02/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.02.01. 3,98 %
EU 04/04/32 3,375% kamatozo Eurdpai Unié 2032.04.04. 3,76 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



