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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a t6kendvekedés valamint az, hogy egy-két éves idétavon a cseh bankbetéteknél, illetve révid futamideji koétvényekénél magasabb
hozamhoz juttassa a befektet6ket.

Az Alapkezeld a fenti elveknek megfelel6en valasztja ki a portféliéelemeket. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektetéi hangulatot is. Az Alap a t6kéjét elsésorban a cseh allam
altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, kvazi szuverén vaéllalatok kotvényeibe, vagy a Cseh Nemzeti Bank, az Eurdépai Kozponti
Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott kdtvény vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik
korlatozott mértékben olyan allampapirok, allam altal garantalt kotvények és vallalati (beleértve a pénzigyi intézmények altal kibocsatott) kdtvények és

A cseh koronatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok esetében a vagyonkezel6 a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik (a szarmaztatott
Ugylet és a fedezni kivant eszkdz devizakitettsége ko6zott 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat).
Az Alap kothet betét és repd Ulgyleteket, korlatozott mértékben fektethet kollektiv befektetési értékpapirba, valamint a szarmaztatott lGgyletek alkalmazasa

magasabb mint 2,5 év.

PIACI OSSZEFOGLALO

2024 januarjaban Gjra minden a varhaté kamatvagasok id6zitésérél és mértékérdl szolt. A hénap végén a 6x9-es FRA , ami a kdvetkez6 4 jegybanki Glést
fedi le, mar mintegy 250 bazispontnyi lazitast arazott be, ami véleménylink szerint tulsagosan erételjes. Az inflacié 3% ala eshet 2024 els6 negyedévében,
de utanna visszagyorsulhat: a kovetkezd fFebruar 8-i kamatdonté Ulésre. aaz 50 bazispontos kamatvagas melletti gazdasagi érvek meggy6zéek. A
maginflacion kivlli tételek 2024 utols6 negyedévében a vartnal gyorsabban dezinflaciét hoztak, igy az Uj év els6 negyedévében a 2023-as novemberi
jegybanki elérejelzésen belil lehet a cseh inflacié. Januarban akar 3% ala is cs6kkenhetbemehet a mutato értéke. Az olajarak jelentés emelkedése nélkiil,
ez igy is maradhat az elsé negyedév soran.

Ugyanakkor, hogy a kockazatokrdl se feledkezziink meg, néhany elemzd (részben talan a Monetaris Tanacs tagjaival osztozva) egy tartdésabb inflacié jeleit
véli felfedezni, leginkabb a szolgaltatasok inflaciéjanak ragadés mivolta miatt, aminek a momentuma inkabb gyorsult az elmult idében, a munkaer&piac
tovabbra is szilkds mind a régidban mind pedig az Egyesiilt Allamokban . Ez az ingatlanarak esetleges tovabbi emelkedésével parosulva azt
eredményezheti, hogy a maginflacié nem tud 3% ala esni Csehorszagban idén, és a teljes inflacios rata is visszagyorsult az elsé negyedévet kdvetéen
kilénésen egy globalis puha landolas forgatokdnyv esetén. Véleménylink szerint ezekre a kockazatokra a cseh jegybank elemzéi is kitérhetnek a
kovetkezd februar elején frissitett el6érejelzésiikben, ami igy az év eleji mélypontrdl felfelé indulé inflacids palyat vetithet elére. A februari 50 bazispontos
kamatvagas mar be van arazva és, eldontétinek latszik, bar egyes tanacstagok inkabb évatosabb hozzaallast kévetnének, igy maradt némi kockazat a
februari kisebb, 25 bazispontos kamatvagas kapcsan, illetve féleg a jévére nézve: egy szigorubb hangvétell kdzlemény és az igen fokozott kamatvagasi
varakozasok mérséklésére iranyuld kommunikacié benne van a pakliban. Mindezek hatasara, bar elismerjik a jelentés dezinflaciét és a kamatvagasi
ciklust (januar soran mintegy 20-25 bazisponttal keriltek lejjebb a cseh révid hozamok), az értékeltségi szintekre tekintettel egy inkabb semlegesebb
kamatlab kitettséget tartunk.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkstvények 4412 %
Vezets forgalmazo: \l\cllacz:; E;f:rkstfézsizﬁlapkezelé Kincstarjegyek 26,14 %
’ Szamlapénz 27,26 %
Benchmark ¢sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kovetelds 252 %
ISIN kéd: HU0000731799 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2023.07.03 Szarmaztatott lgyletek 0,00 %
Devizanem: CzK Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkozértéke: 26 519 007 CZK

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

| sorozat nettd eszkdzértéke: 24 065 778 CZK CZGB 2026/06/26 1% (Cseh Allam)

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,037318 CZK CZGB 2024/12/12 0% (Cseh Allam)
FORGALMAZOK CZGB 2026/02/26 6% (Cseh Allam)

Conseq Investment Management, a.s., VIG Befektetési Alapkezel6
Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.07.03 - 2024.01.31

YTD 0,66 %
1,04

indulastdl 3,73 %
1 hénap 0,66 % 1,03

3 hénap 1,77 %
6 honap 3,51 % 1,02
1,01
1

2023.09.01. 2023.11.01. 2024.01.01.

— V|G Cseh R&vid Kétvény Befektetési Alap | sorozat

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 0.75 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 075 %
alapjan 1970
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 075 %
alapjan 970
WAM (atlagos lejarat) 1,20 év
WAL (atlagos élettartam) 1,23 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

CZGB 2026/06/26 1% kamatoz6 Cseh Allam 2026.06.26. 28,26 %
CZGB 2024/12/12 0% zér6 kuponos Cseh Allam 2024.12.12. 26,09 %
CZGB 2026/02/26 6% kamatoz6 Cseh Allam 2026.02.26. 15,77 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



