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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zOkhtz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholdgiai tényez6ket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

A piacok januarban tovabbra is azt probaltak eldonteni, hogy az amerikai jegybank altal felvazolt gazdasagi szcenarié megvalésulhat-e vagy sem. A
jegybank tavaly november 6ta azt kommunikdlja, hogy a gazdasag puhan fog landolni, annak ellenére, hogy az alap kamat 5,25%, és t6bb
makrogazdasagi adat arra utal, hogy recesszidé lesz az amerikai gazdasagban. Azok a befektet6k, akik pozitivan latjak a jovét azt nézik, hogy a
mesterséges intelligencia milyen fundamentalis valtozasokat hozhat a gazdasagban, mennyire fogja megreformalni az amerikai gazdasagot. De vannak
akik ugy gondoljak, hogy a jegybank tul magasra emelte az alapkamatot az inflacié letdrése érdekében és a recesszid emiatt elkeriilhetetlen. Ha viszont
elkezdi csokkenti a kamatokat egy potencialis recesszidé miatt, és az inflacié Ujra emelkedni kezd, akkor a jegybank sarokba lesz szoritva. 2024-ben a
jegybank déntéseit mégjobban fogjak befolyasolni a makré adatok, és emiatt a piacok is volatilisebbek lehetnek a szokasosnal.

A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis ponttal csokkentette az alapkamatot, ami igy mar 10,00%. Az inflacio is tovabb csékkent novemberben, ami most
mar a KSH adatai szerint 5,5%, és januarban akar 5% ala is slllyedhet. Decemberben még azt kommunikalta a Nemzeti Bank, hogy akar 100 bazisponttal
is csdkkenthetik az alapkamatot, de a forint gyengiilése miatt maradtak a 75-nél. Erdekes médon, a vartnal alacsonyabb kamatdéntés utan a forint
er6so6dott és a honap végén 385 szint ala ment az euréval szemben.

Az alap januarban pozitiv hozamot produkalt, mivel folytatédott a kockazatkeresé periédus a tékepiacokon, az amerikai részvények Uj csucsot értek el, a
régios kotvényhozamok kissé csdkkentek az alacsonyabb inflaciés szamokra, a magyar részvénypiac tovabb emelkedett, mivel még mindig nagyon olcsé.
A részvénysuly lényegében nem valtozott, Magyar Telekom és OTP részvényekben csokkentettik a kitettséget, profitot realizaltunk, de a befolyo
0sszegbdl MOL és Richter részvényeket vasaroltunk a hénap folyaman, illetve a Russell 2000 Indexre vételi poziciét nyitottunk. A forint gyenguilését, majd
gyors visszaer6sodését az alap sikeresen hasznalta ki mindkét iranyban a 380 és 390 EURHUF arfolyamsavban felvett tgyletekkel. A régids tékepiac
jelentds diszkonton forog, amelyet az alap magyar részvényekben, régids vallalati és banki kotvényekben, roman allamkétvényekben 1évé befektetéseivel
kivan kihasznalni, de emellett jelent6s likviditast tart, amelyet csak egy jelentés negativ korrekcidban kivan csokkenteni.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 30,57 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kétvények 25,91 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Magyar részvények 18,33 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 7% ) L
Kincstarjegyek 15,07 %
ISIN kod: HU0000703970 Kollektiv értékpapirok 7,79 %
Indulas: 2006.02.10 Nemzetkdzi részvények 0,15 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 4,59 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 41 350 655 161 HUF Kotelezettség -3,32%
A sorozat netté eszkozértéke: 17 131 512 086 HUF Kovetelés 0,86 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 3,491976 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,07 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Szarmaztatott tgyletek 7412 %
Erste Befektetesi Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, KBC Securities Netté korrekcios tékeattétel 105,15 %
Magyarorszagi Fioktelepe, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt,
MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Patria Finance Magyarorszagi 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt.,, SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2006.02.10 - 2024.01.31
YTD 1,97 % 0,63 %
indulastol 721 % 4,26 % 3,5
1 hénap 1,97 % 0,63 % 3
3 hénap 6,35 % 2,19 % 25
2023 26,17 % 9,93 %
2
2022 -6,58 % 3,04 %
1,5
2021 3,39 % -0,60 %
2020 0,96 % 0,41 % 1
2019 7,38 % 0,23 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2018 -3,58% 0.31% —  VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap A sorozat
2017 3,08 % 0,20 % Benchmark
2016 4,08 % 1,22 %
2015 4,27 % 1,50 %
2014 6,81 % 3,31 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
HUF 27% lea Sjlgr? heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 530 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 027 %
egy év alapjan eh
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o
4 egyeb 3% a|apja'n 10’75 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1005 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 1,93 év
EUR 70% WAL (atlagos élettartam) 2,79 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% kamatozo Roman Allam 2033.09.18. 10,11 %
EUR/HUF 24.12.09 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2024.12.09. 9,31 %
Magyar Allamkétvény 2024/C kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2024.10.24. 6,88 %
BTF 0 04/17/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.04.17. 6,28 %
Adventum MAGIS Zartkérii Alapok Alapja f’g’lfg'a‘f::)é; é‘;gy' kockézatl A jventum MAGIS Zartkéri Alapok 6,25 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% kamatozo Roman Allam 2029.09.27. 6,14 %
BTF 0 01/02/25 zéré kuponos Francia Allam 2025.01.02. 5,74 %
Graphisoft Park S.E Uj részvény Graphisoft Park SE 4,78 %
REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR kamatozo Allamadésség Kezeld Koézpont 2031.06.16. 3,81 %
E-Mini Russ 2000 Mar24 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2024.03.15. 3,79 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



