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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
kotvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a rovid kotvényekénél magasabb
hozamot érjen el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dontd tObbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori
hitelminésitésével legalabb megegyezd vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok,
illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott
repo Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan
10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt kétvények esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ettél csak
a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyamalul/tilfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébdl kockazatos
eszkdzoket — hazai és kilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu koétvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv
befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short irdnyu tgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszk6zok
vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehet6ségek kozil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé esemény a jegybank kamatdonté llése, illetve az azt kdvetd sajtd tajékoztatd. A befektetdk
azt probaljak kitalalni, hogy mikor fog a jegybank el6szor kamatot vagni, és 6sszeségében mennyi kamatvagas lesz 2024-ben. A kamatdontd Ulésen az a
hatarozat szlletett, hogy még nem vagnak kamatot, mivel az inflacié ugyan csdkken, de vannak olyan jelek, ami azt indikalhatja, hogy a jovében az
inflacié Ujra elkezdhet emelkedni. A jegybank elndk szerint ,nem lenne helyénvalé azel6tt kamatot csdkkenteni, miel6tt nagyobb bizonyossaggal
kijelenthetd, hogy az inflacié fenntarthaté médon a 2 szazalékos cél felé tart”.

A Magyar Nemzeti Bank januarban 100 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 9,00%. Virag Barnabas jegybank alelndk szerint a dontés
nem volt egyhangl, de a nagy tébbség tamogatta a magasabb kamatcsokkentést. A dontést nagymértékben befolyasolta, hogy az inflacié gyorsabban
csokkent a piaci és a jegybanki varakozasokhoz képest, és a globalis kockazatok megmaradtak ugyan, de nem okoztak emelkedést az energia arakban.
Januarban a fogyasztéi arak 3,8 szazalékkal emelkedtek éves Osszevetésben, ezzel az inflacié a jegybanki toleranciasavon belll alakult. Az alelndk
elérejelzése alapjan varhatd, hogy az alapkamatot 6-7%-ra vagjak az elsé félév végére.

Izgalmas februart tudhatunk magunk mogoétt, ennek megfeleléen aktiv kereskedést folytattunk a hénap soran az Aalapban. A hénap elején profitot
realizaltunk a lengyel WIG20 részvényindex futures poziciénkon, mivel nagyon rovid idé alatt tobb, mint 8%-ot emelkedett az index, igy elérte a célarunkat
és ezzel két Utemben le is zartuk. Kés6bb a hénap soran, a j6 hozam/kockazat lehetéségeket és a részvénypiacokon uralkodé eufériat/tulvettséget, és a
februar masodik felére jellemzd negativ szezonalitast figyelembe véve német DAX részvényindex shortot nyitottunk és S&P 500 amerikai részvényindexre
sz06l6 put opcidkat vettiink, késébb azonban a j6 makroadatok hatasara tovabb emelkedett a kockazatos eszk6zok ara, igy a szigoru kockazatkezelés
kovetkeztében zartuk ezeket a pozicidkat. A Wig20 kitdrt a korabbi savbol, igy ismételten szigoru kockazatkezelés mellett, Ujabb, de a korabbinal
érdemben kisebb poziciot nyitottunk long iranyba, ezt azonban amikor a beszallasi szintlinkh6z visszaesett az arfolyam, lefeleztiik.

Ami a kamatlabkockazatot illeti, inkabb évatosabbak maradtunk, hiaba gyorsitotta a kamatvagasi ciklust a Magyar Nemzeti Bank, ez sziikségszeriien a
HUF jelent6s gyenglléséhez vezetett, ami elbizonytalanitotta a befektet6ket annak kapcsan, hogy meddig is lesz képes levagni a kamatot a hazai
jegybank. A magyar rovid hozamok igy inkabb felfelé araszoltak, mi pedig a tékénk jelentds részét rovid eurdzénas allampapirokba fektettik a
devizakockazat teljes fedezése mellett, ami még mindig jobb hozamot biztosithat, mint a hasonlé magyar révid allampapirok.

Osszességében a honapot a benchmarkkal nagyon hasonld, enyhén magasabb teljesitménnyel zart

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoéz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. i
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 40,92 %
) . VIG Befektetési Alapkezels Allamkotvények 36,05 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Vallalati és hitelintézeti kdtvények 22,83 %
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5% i )
Szamlapénz 0,81 %
ISIN kéd: HU0000705157 Kételezettség 0,03 %
Indulas: 2007.03.19 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,58 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 4 559 337 211 HUF Szarmaztatott ligyletek 42,52 %
A sorozat netté eszkdzértéke: 1836 004 288 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 101,36 %

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,013815 HUF

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

BTF 0 04/17/24 (Francia Allam)
2024C (Allamadéssag Kezeld Kézpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 1,19 %
indulastal 4,22 %
1 hénap 0,38 %
3 hénap 2,33 %
2023 14,66 %
2022 5,54 %
2021 -1,17 %
2020 0,89 %
2019 0,50 %
2018 0,08 %
2017 0,30 %
2016 1,14 %
2015 1,74 %
2014 3,75 %

Devizankénti megoszlas

EUR 41%

HUF 59%

Lejarat szerinti megoszlas

2-3év8%

0-16év92%

10 LEGNAGYOBB POzIiCIO

Benchmark
1,25 %
4,59 %
0,49 %
2,85 %

15,77 %
3,53 %
-0,10 %
0,92 %
0,74 %
0,81 %
0,22 %
1,22 %
1,50 %

3,31 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2007.03.19 - 2024.02.29
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

1,16 %
1,29 %
1,46 %

1,65 %

0,41 év
0,42 év

Eszkoz tipusa

BTF 0 04/17/24

Magyar Allamkétvény 2024/C

MAEXIM 16 03/14/24

MAEXIM 10 11/27/24

2026H

BTF 0 05/02/24

WIG20 INDEX FUT Mar24 Vétel
MAEXIM 11 10/02/24

S&P500 EMINI OPTN Mar24P 4300 Vétel

zér6 kuponos
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
zéro6 kuponos
derivativ
kamatozo
derivativ

Partner / kibocsaté

Francia Allam

Allamadéssag Kezelé Kézpont
Magyar Export-Import Bank Zrt.
Magyar Export-Import Bank Zrt.
Allamadéssag Kezelé Kézpont
Francia Allam

Raiffeisen Hun

Magyar Export-Import Bank Zrt.
Erste Bef. Hun

Lejarat
2024.04.17.
2024.10.24.
2024.03.14.
2024.11.27.
2026.10.21.
2024.05.02.
2024.03.15.
2024.10.02.
2024.03.15.

25,63 %
21,63 %
9,37 %
7,32 %
6,58 %
6,40 %
1,35 %
1,17 %
0,00 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



