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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az alap alapvetéen részvény-tipusu eszkozokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi koérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitndvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolydlag az alap féldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemz8 devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé esemény a jegybank kamatdonté llése, illetve az azt kdvetd sajtd tajékoztatd. A befektetbk
azt prébaljak kitalalni, hogy mikor fog a jegybank el6szor kamatot vagni, és Osszeségében mennyi kamatvagas lesz 2024-ben. 2023 azzal az
elképzeléssel fejez6dott be, hogy idén a gazdasag vagy keményen fog landolni, ami recessziot jelent, vagy puhan, ami azt jelenti, hogy a gazdasag ugyan
lassulni fog, de nem lesz recesszié. A kamatdonté Glésen az a hatarozat sziletett, hogy még nem vagnak kamatot, mivel az inflacié ugyan csokken, de
vannak olyan jelek, ami azt indikalhatja, hogy a jévében az inflacié Ujra elkezdhet emelkedni.

A Magyar Nemzeti Bank januarban 100 bazis ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 9,00%. Virag Barnabas jegybank alelndk szerint a dontés
nem volt egyhangu, de a nagy tObbség tdmogatta a magasabb kamat csokkentést. A dontést nagymértékben befolyasolta, hogy az inflacié gyorsabban
csokkent a piaci és a jegybanki varakozasokhoz képest, és a globalis kockazatok megmaradtak ugyan, de nem okoztak emelkedést az energia arakban. A
magyar gazdasagban erételjes és altalanos dezinflacié érvényesil. Januarban a fogyasztoi arak 3,8 szazalékkal emelkedtek éves Gsszevetésben, ezzel
az inflacié a jegybanki toleranciasavon belil alakult. Az alelndk el6rejelzése alapjan varhatd, hogy az alapkamatot 6-7%-ra vagjak az elsé félév végére. A
kamatdontés utan a forint gyengiilt az euréval szemben, és a 390-es szint f6lé emelkedett.

Februarban tovabb emelkedtek a részvénypiacok, igy mind az amerikai, mind az eurépai tézsdeindex Uj torténelmi cstcsra tudott emelkedni, és ezzel
egyltt az Alap is jo teljesitményt ért el a honapban. Az S&P 500 és a Nasdaq 100 Index is t6bb mint 5%-kal emelkedett dollarban mérve februarban,
amivel szinte példatlanul hosszu, 18-bél 16 emelkedS kereskedési hétbdl allé szériat hagyott maga mogott mindkét index, azonban az emelkedd
részvények szama tovabb sz(kult. Mar az ugynevezett Magnificent 7 részvények (Apple, Amazon, Alphabet, Meta Platforms, Microsoft, Nvidia és Tesla)
kozott is jelentés divergencia alakult ki 2024-ben, miutan az Apple, Tesla és az Alphabet is jelentésen alulteljesit idén. Még mindig a mesterséges
intelligencia (Al) jelenti a leger6sebb hatasu megatrendet a piacon, azon beliil is a chipszektor a legerésebb. Februar kdzepén tette k6zzé negyedéves
jelentését az Al chipek kdzott piacvezeté termékeire jol épité Nvidia, amely szinte minden tekintetben Uj rekordokat hozott, és messze fellilmulta az
elemzdi varakozasokat is. Az adatkézpont lzletag 2023 negyedik negyedévben 18,4 milliard dollaros bevételt generalt, ami tébb mint 6tszérose az egy
évvel korabbinak. Az Alap leghangsulyosabb tematikaja tovabbra is az Al-hoz koéthet6, de emellett bizunk a kiberbiztonsagi, infrastruktira,
vizgazdalkodasi, innovativ egészségugyi és urankitermeléssel foglalkozé vallalatokban is.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 66,07 %

VIG Befektetési Alapkezel6 Nemzetkozi részvények 20,17 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezeld:

Vezet6 forgalmazo:

) Kincstarjegyek 11,12 %
Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total ] ]

Return Net USD Index Szamlapénz 1,95 %
ISIN kod: HU0000707195 Kovetelés 1,03 %
Indulas: 2008.09.05 Kotelezettség -0,30 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,03 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 65 196 607 EUR Osszesen 100,00 %
B sorozat nett6 eszkozértéke: 5 566 832 765 HUF Szérmaztatott lgyletek 12,26 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték: 2,134006 HUF Netto korrekcios tokeattétel 113,28 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., US T-Bill 05/02/24 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen

Bank Zrt.,, Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6

Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015

2014
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Eszkdz tipusa

Hozam (%)

10,88 %
5,92 %
6,47 %

16,70 %
6,75 %

-13,17 %

15,34 %

32,33 %

28,85 %

-13,47 %
4,16 %

-2,88 %

6,18 %

23,34 %

Benchmark
9,92 %
11,30 %
6,39 %
14,89 %
12,69 %
-5,84 %
29,84 %
17,29 %
33,69 %
-9,11 %
5,45 %
-0,97 %
8,00 %

25,80 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2008.09.05 - 2024.02.29
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

15,18 %
13,95 %
18,52 %

20,44 %

0,02 év
0,02 év

Lejarat

US T-Bill 05/02/24
NASDAQ 100 E-MINI Mar24 Vétel

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

Global X Social Media ETF

Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF

Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF

L&G Clean Water UCITS ETF
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF
SPDR S&P Insurance ETF

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF Acc

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos
derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Amerikai Egyesiilt Allamok
Erste Bef. Hun

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

Global X Social Media ETF

Global X U.S. Infrastructure Development
ETF

Nasdaq ETF Funds PLC

L&G Clean Water UCITS ETF
EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
SPDR S&P Insurance ETF

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF

2024.05.02. 11,09 %
2024.03.15.

9,71 %
572 %

3,98 %

3,92 %

3,73 %

3,72 %

3,70 %

3,60 %

3,36 %



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



