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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidt hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6zé eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatdk egy elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkal.

Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthaté értékteremtésre épiil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a
fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne lévé eszk6zok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld
altal alkalmazott eszkdzallokaciéos modellre, a Befektetési 6rara épiil, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan
legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkozallokacid mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és koétvénykivalasztas
segitségével kivanja elérni az Alap pénzlgyi és fenntarthatosagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthaté ndvekedés, olyan vallalatok
részvényeinek kivalasztasa, melyek mind pénzigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan
részvényesi értéket teremtve. A kotvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zold koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara
torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszkdzok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében
dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé esemény a jegybank kamatdonté llése, illetve az azt kdvetd sajtd tajékoztatd. A befektetdk
azt prébaljak kitalalni, hogy mikor fog a jegybank el6szor kamatot vagni, és Osszeségében mennyi kamatvagas lesz 2024-ben. 2023 azzal az
elképzeléssel fejez6dott be, hogy idén a gazdasag vagy keményen fog landolni, ami recessziot jelent, vagy puhan, ami azt jelenti, hogy a gazdasag ugyan
lassulni fog, de nem lesz recesszié. A kamatdonté Glésen az a hatarozat sziletett, hogy még nem vagnak kamatot, mivel az inflacié ugyan csokken, de
vannak olyan jelek, ami azt indikalhatja, hogy a jov6ben az inflacié Ujra elkezdhet emelkedni. A jegybank elndk szerint ,nem lenne helyénvalé azel6tt
kamatot csdkkenteni, miel6tt nagyobb bizonyossaggal kijelenthetd, hogy az inflacié fenntarthaté médon a 2 szazalékos cél felé tart”.

A Magyar Nemzeti Bank januarban 100 bazis ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 9,00%. Virag Barnabas jegybank alelndk szerint a dontés
nem volt egyhangu, de a nagy tObbség tdmogatta a magasabb kamat csokkentést. A dontést nagymértékben befolyasolta, hogy az inflacié gyorsabban
csokkent a piaci és a jegybanki varakozasokhoz képest, és a globalis kockazatok megmaradtak ugyan, de nem okoztak emelkedést az energia arakban. A
magyar gazdasagban erételjes és altalanos dezinflacié érvényesil. Januarban a fogyasztoi arak 3,8 szazalékkal emelkedtek éves Gsszevetésben, ezzel
az inflacié a jegybanki toleranciasavon belil alakult. Az alelndk el6rejelzése alapjan varhatd, hogy az alapkamatot 6-7%-ra vagjak az elsé félév végére. A
kamatdontés utan a forint gyengiilt az euréval szemben, és a 390-es szint f6lé emelkedett.

Az Alap 2% feletti emelkedéssel zarta a februart. Az alap teljesitményéhez leginkabb a részvények jarultak hozza. A részvénysuly 30-35% koz6tt mozgott
a hoénapban, és mig a fejlett piaci kitettséget csokkentettiik, a kdzép-eurdpai tovabbra is nagy sullyal tartottuk az alapban. A régién belil leginkabb a
nagyon ol teljesité bankszektor (OTP, Komercni, valamint a gérég bankok), valamint tovabba a magyar kisrészvények (Dunahouse, Gspark) adtak hozza
az emelkedéshez. A vallalati kétvények beliil leginkabb a banki kétvények teljesitettek jol, mig az eurdpai allamkotvények inkabb elvittek a februari
teljesitménybdl. Az Aalap nyitott devizapozicidinak aranya 20% koril mozogott, ez mindenképp segitette az Aalap hozamat. Az Alap fejlett piaci, féként az
Al-hoz kéthetd részénykitettségét a honap végén realizaltuk, a kézép-eurdpai piacokon azonban tovabbra is jo lehet6ségeket latunk. A nagyon alacsony
kotvény kockazatot a hénapban némileg emeltlik a februari korrekcioé utan.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Kincstarjegyek 20,16 %
Vezets forgalmazo: \I\CIIaG Befekte?e’si Alapkezel6 Vallalati és hitelintézeti kétvények 18,70 %
agyarorszag Zrt. Allamkétvények 17,64 %
Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,5% Kollektiv értékpapirok 16.13 %
ISIN kéd: HU0000729587 Magyar részvények 10,65 %
Indulas: 2022.07.21 Nemzetkozi részvények 576 %
Devizanem: usb Szamlapénz 9,67 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 17 733 756 385 HUF Kévetelés 1,95 %
Ul sorozat nettd eszkdzértéke: 82918 USD Kotelezettség -0,15 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,176843 USD Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,50 %
Conseq Investment Management, a.s. Szarmaztatott ligyletek 70,62 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 108,41 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

OBL 0 10/10/25 (Német Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2022.07.21 - 2024.02.29
YTD 1,91 % 0,59 %
indulastol 10,66 % 1,75 %
. 1,15
1 hénap 1,06 % 0,28 %
3 honap 5,80 % 0,72 % 1,1
2023 14,12 % 1,59 % 1,05
1
0,95
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 3,79 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 012 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.66 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.66 %
alapjan oR e
WAM (atlagos lejarat) 1,94 év
WAL (atlagos élettartam) 2,25 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

OBL 0 10/10/25 2616 kuponos Német Allam 2025.10.10. 10,65 %
US T-Bill 05/02/24 zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.05.02. 9,53 %
OTP HB 5,5% 07/13/25 kamatozé OTP Bank Nyrt. 2025.07.13. 7,26 %
FRTR 1,75% 06/25/39 kamatozé Francia Allam 2039.06.25.  641%
Adventum MAGIS Zartkérii Alapok Alapja tbg’lfg'a‘f::)é; é‘;gy' kockézatl A jventum MAGIS Zartkéri Alapok 5.97 %
iShares Core MSCI World UCITS foekfzzf:‘t)e; é‘;gy' kockazali ;o1 -res Core MSCI World UCITS ETF 5,93 %
BTPS 4 10/30/31 kamatozé Olasz Allam 2031.10.30. 417 %
US LONG BOND(CBT) Jun24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.06.18. 3,66 %
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozo Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24. 3,22 %
WIG20 INDEX FUT Mar24 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 20240315 2,96 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



