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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé esemény a jegybank kamatdonté llése, illetve az azt kdvetd sajtd tajékoztatd. A befektetdk
azt prébaljak kitalalni, hogy mikor fog a jegybank el6szor kamatot vagni, és Osszeségében mennyi kamatvagas lesz 2024-ben. 2023 azzal az
elképzeléssel fejez6dott be, hogy idén a gazdasag vagy keményen fog landolni, ami recessziot jelent, vagy puhan, ami azt jelenti, hogy a gazdasag ugyan
lassulni fog, de nem lesz recesszié. A kamatdonté Glésen az a hatarozat sziletett, hogy még nem vagnak kamatot, mivel az inflacié ugyan csokken, de
vannak olyan jelek, ami azt indikalhatja, hogy a jov6ben az inflacié Ujra elkezdhet emelkedni. A jegybank elndk szerint ,nem lenne helyénvalé azel6tt
kamatot csdkkenteni, miel6tt nagyobb bizonyossaggal kijelenthetd, hogy az inflacié fenntarthaté médon a 2 szazalékos cél felé tart”.

A Magyar Nemzeti Bank januarban 100 bazis ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 9,00%. Virag Barnabas jegybank alelndk szerint a dontés
nem volt egyhangu, de a nagy tObbség tdmogatta a magasabb kamat csokkentést. A dontést nagymértékben befolyasolta, hogy az inflacié gyorsabban
csokkent a piaci és a jegybanki varakozasokhoz képest, és a globalis kockazatok megmaradtak ugyan, de nem okoztak emelkedést az energia arakban. A
magyar gazdasagban er6teljes és altalanos dezinflacié érvényesil. Januarban a fogyasztoi arak 3,8 szazalékkal emelkedtek éves Gsszevetésben, ezzel
az inflacié a jegybanki toleranciasavon belil alakult. Az alelndk el6rejelzése alapjan varhatd, hogy az alapkamatot 6-7%-ra vagjak az elsé félév végére. A
kamatdontés utan a forint gyengiilt az euréval szemben, és a 390-es szint f6lé emelkedett.

Februarban ismét emelkedtek a f6bb lengyel részvényindexek. Tovabb folytatddott a bankszektor ralija, a WIGBANK banki index értéke tobb, mint 14
szazalékkal kerllt feljebb. Gyengébben teljesitének bizonyult az olaj-és gazipari érias Orlen, valamint a nyersanyagkapcsolt szektor is. Az Alap az év
masodik hénapjaban tovabb novelte felilteljesitését a benchmarkkal szemben. A fellilteljesités a kdzepes kapitalizacioju vallalatok felllsulyozasanak volt
kOdszOnhetd. A januarban tapasztalt politikai zaj februarban csillapodott, igy a hénap egészében magasabb részvénykitettséget tartottunk a benchmarkhoz
képest. A lakossagi fogyasztas szintjének javulasara szamitva az ebbdl profitaléd cégek papirjaiban felllsulyt tartottunk. A bankszektorban enyhe fellilsulyt
tartottunk, a videojatékgyartok papirjai kozll szelektiven valogattunk. Az Alap februarban atlagosan a referenciaindexnél 6%-kal magasabb
részvénykitettséggel rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 86,68 %
Vezets forgalmazo: \'Gagg E;f:,!(;;;?iz ﬁlapkezelé I'(ollektiv értékpapirok 6,18 %
: Allamkaétvények 1,19 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net Magyar részvények 1,01 %
ISIN kéd: HUO0000710843 Szamlapénz 529 %
Indulas: 2012.01.03 Kotelezettség 041 %
Devizanem: HUF Kovetelés 0,06 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 169 286 302 PLN Osszesen 100,00 %
B sorozat netté eszkozértéke: 2 369 831 296 HUF Szarmaztatott Ugyletek 19,49 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,918674 HUF Netto korrekcios tékeattétel 120,65 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési PKO Bank

Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

Polski Koncern Naftowy
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2012.01.03 - 2024.02.29
YTD 8,33 % 7,90 %
indulastol 5,51 % 4,98 %
1 hénap 9,34 % 9,20 %
3 hoénap 15,85 % 15,29 %
2023 41,12 % 39,52 %
2022 -18,24 % -13,32 %
2021 21,67 % 22,81 %
2020 -6,59 % -7,85 %
2019 0,01 % -0,29 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2018 -10,05 % -10,92 % —— VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap B sorozat
2017 28,61 % 28,15 % Benchmark
2016 6,87 % 4,66 %
2015 -11,01 % -12,48 %
2014 1,62 % 1,10 %
A részvények szektoronkénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK
lea allgrr‘) heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 22.76 %
Napi fogyasztasi cikk 1: Energia 11% , . P .
Tartds fogyasztasi cikk A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 23.65 %
9% egy év alapjan R
egyéb 15% Befektetési alap 6% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 2320 %
alapjan ’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
alapjan 24,86 %
Pénziigy 46% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

PKO Bank részvény PKO Bank Polski SA 13,62 %
Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy 10,61 %
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao Sa 8,84 %
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 8,14 %
Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA 7,18 %
LPP részvény LPP 6,80 %
VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap tbg:‘kfgla(:::)éjs; é;algy, kockazati VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap 6,19 %
SANTANDER BANK POLSKA SA részvény Santander Bank Polska S.A. 5,14 %
Allegro.eu SA részvény Allegro.eu SA 3,82 %
MIDWIG INDEX FUT Mar24 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2024.03.15. 3,71 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



