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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a k('jzép kelet eur(')pai régi() részvénypiacokon valé befektetés Azon befektet(jknek ajanlott, akik részesedni kl'vénnak a régios t(jzsdei
szempont az Alapba ker(ilé értékpapirok osszeS|tett kockazatanak optlmallzalasa A kockazat csokkentese érdekében az Alapkezel6 a legkorultekintébben
valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezgirdl, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja
ala dontéseit.

Az Alap a kdzép-eurdpai régié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag,
Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6ds, és fejlett kilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap stratégiajabol adédéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet.
Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal az Alap céldeviza-6sszetételével, azaz a benchmark aktualis
elszémolési deviza 6sszetételével (CEE régi(’)s devizék) szemben A vagyonkezek’j diszkrecionélis joga hogy a piaci folyamatok fliggvényében az Alap a
hatékony klalakltasa céljabol hataridds részveny és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkozelt forlntban tartja nyilvan. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kéziil az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé esemény a jegybank kamatdonté llése, illetve az azt kdvetd sajtd tajékoztatd. A befekteték
azt prébaljak kitalalni, hogy mikor fog a jegybank el6szor kamatot vagni, és Osszeségében mennyi kamatvagas lesz 2024-ben. 2023 azzal az
elképzeléssel fejez6dott be, hogy idén a gazdasag vagy keményen fog landolni, ami recessziot jelent, vagy puhan, ami azt jelenti, hogy a gazdasag ugyan
lassulni fog, de nem lesz recesszié. A kamatdonté Glésen az a hatarozat sziletett, hogy még nem vagnak kamatot, mivel az inflacié ugyan csokken, de
vannak olyan jelek, ami azt indikalhatja, hogy a jovében az inflacié Ujra elkezdhet emelkedni. A jegybank elndk szerint ,nem lenne helyénval6 azel6tt
kamatot csdkkenteni, miel6tt nagyobb bizonyossaggal kijelenthetd, hogy az inflacié fenntarthaté médon a 2 szazalékos cél felé tart”.

A Magyar Nemzeti Bank januarban 100 bazis ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 9,00%. Virag Barnabas jegybank alelndk szerint a dontés
nem volt egyhangu, de a nagy tObbség tdmogatta a magasabb kamat csokkentést. A dontést nagymértékben befolyasolta, hogy az inflacié gyorsabban
csokkent a piaci és a jegybanki varakozasokhoz képest, és a globalis kockazatok megmaradtak ugyan, de nem okoztak emelkedést az energia arakban. A
magyar gazdasagban er6teljes és altalanos dezinflacié érvényesil. Januarban a fogyasztoi arak 3,8 szazalékkal emelkedtek éves Gsszevetésben, ezzel
az inflacié a jegybanki toleranciasavon belil alakult. Az alelndk el6rejelzése alapjan varhatd, hogy az alapkamatot 6-7%-ra vagjak az elsé félév végére. A
kamatdontés utan a forint gyengiilt az euréval szemben, és a 390-es szint f6lé emelkedett.

Rendkivil er6s hénapot zartak a régids piacok, melynek készonhetéen az Alap mind abszolut értelemben, mind pedig a referencia indexhez képest jol
teljesitett. Ezuttal a januarban még gyengélkedé lengyel piac vezette az emelkedést. A magyar és roman piacok szintén jol teljesitettek, mig az osztrak
piac ezuttal lemaradé volt. Lengyelorszagban leginkabb a bankok emelkedtek jelentés mértékben. A pozitiv meglepetéseket okozé gyorsjelentések, a
potencidlisan magasabb jov6beli osztalékrol érkezé hirek, a jegybanki alapkamatcsdkkentés kidrazédasa, valamint az EU piac feloldasardl szolo hirek
jarultak hozza leginkabb az erés, kétszamjegyli emelkedéshez. Néhany jdl teljesitd részvényben profitot realizaltunk a hénap vége felé, igy a részvénysuly
105%-ra csokkent. Az Alap tovabbra is a lengyel és magyar piacokat sulyozza felll, illetve tovabbra is magas sulyt tart a kisebb, referencia indexben nem
szerepl6 részvényekbdl.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 77.07 %
B . VIG Befektetési Alapkezel6 Magyar részvények 14,72 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszaq Zrt .
9y gt Allamkatvények 1,61%
45% MSCI Emerging Markets
Poland Net Total Return Local Kincstarjegyek 1,53 %
Index + 15% MSCI Austria Net L. 3 o
Total Return + 15% MSCI Kollektiv értékpapirok 0,00 %
.. . Emerging Markets Czech Republic Szamlapénz 4.00 %
Benchmark Osszetétele: Net Total Return Local Index + P ’ °
15% MSCI Emerging Markets Kovetelés 2,32 %
Hungary Net Total Return Local . i o
Index + 10% MSCI Romania Net Kotelezettség 1,24 %
Total Return Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
ISIN kod: HU0000702501 Osszesen 100,00 %
Indulas: 1998.03.16 Szarmaztatott Ugyletek 14,62 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tékeattétel 115,42 %

A teljes alap nettd eszkozértéke:

A sorozat nettd eszkozértéke:

26 423 306 372 HUF
4 644 547 431 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 8,960378 HUF

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 5,37 %
indulastol 8,82 %
1 hénap 4,82 %
3 hénap 11,16 %
2023 32,73 %
2022 -14,03 %
2021 33,18 %
2020 -5,95 %
2019 10,90 %
2018 -8,23 %
2017 26,04 %
2016 7,31 %
2015 -1,48 %
2014 2,70 %

A részvények orszagonkénti megoszla

Magyarorszag 16%

Ausztria 16%

Lengyelorszag 41%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

sa

Cseh Koztarsasag 13%
Romania 11%

egyéb 3%

Benchmark
4,32 %
3,19 %
4,05 %
9,27 %

31,39 %
-10,51 %
33,21 %
-5,77 %
12,03 %
-7,91 %
25,00 %
5,96 %
-2,82 %

0,69 %

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2024.02.29

2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.

— V|G Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap A sorozat

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

15,14 %
15,07 %
18,52 %

21,40 %

0,14 év
0,17 év

Eszkdz tipusa

OTP Bank térzsrészvény
Erste Bank

PKO Bank

CEz

Polski Koncern Naftowy
Bank Pekao SA
Komercni Banka
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
[e]V\Y]

Dino Polska SA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat
OTP Bank Nyrt.
ERSTE Group Bank AG Austria
PKO Bank Polski SA
CEZAS
PL Koncern Naftowy
Bank Pekao Sa
Komercni Banka A. S.
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
OMV AV
DINO POLSKA SA

7,96 %
7,77 %
6,72 %
6,60 %
5,19 %
4,60 %
4,59 %
4,39 %
4,35%
4,10 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



