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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjaban kilfoldi allamok, valamint
devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba hozatal soran kibocsatott kotvényei alkotjak a donté részt. Az Alap a kulféldi értékpapirok kdzoétt csakis a
Az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (elsésorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Mult hénapban az Eurézéna kompozit beszerzési menedzserindexe emelkedett, mely féként az er6sebb szolgaltatdiparnak volt kdszonhetd, mig a német
feldolgozoipar gyengélkedése folytatddott. Az Ifo index némileg javult, mely ugyancsak a szolgaltatasoknak volt készénhet6. Eurépaban a februari inflacié
a ragados szolgaltatdipari arak miatt kevésbé csdkkent, mint azt a piac varta; az USA személyes fogyasztasi kiadasokat méré maginflacios indexe pedig
egy éve nem latott erés havi emelkedést tudhat maga mogoétt. Mindkét adat arra utal, hogy sem az EKB-t6l, sem pedig a Fed-t6l nem varhaté junius el6tt
kamatvagas. Japanban az inflaciés adatok alatamasztottak azt a varakozast, miszerint a japan jegybank hamarosan kiléphet a negativ kamatok korabol. A
10 éves eurdpai kétvényhozamok kb. 10 bazisponttal emelkedtek februar utolsé hetében. Olaszorszag erds lakossagi kereslet mellett kb. 18 milliard EUR
értékben adott el olyan BTP Valore nev( allampapirt, ami 2030. marciusaban jar le. Az eurds befektetésre ajanlott és magasabb kockazatu hozamfelarak
is tagultak, ugyanis erés volt a kinalat. A részvénypiacok vegyesek voltak. Ami a devizakat illeti, az EURUSD arfolyam 1,08 koriil stabilizalédott, mig az
USDJPY kereszt 150 ala menetele rovid életl volt. A Kozép-Kelet eurdpai régidban a HUF alulteljesitett az MNB kamatcsokkentési Gitemének gyorsitasa
és a jegybanki fliggetlenségrél sz6l6 vitak miatt. A hdnap soran nem valtoztattunk jelentésen a portfolié 6sszetételén, de kdzben pozitivak maradtunk a
fejlett piaci kotvényekre.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkstveények 60,74 %
B . VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 32,33 %
Vezet6 forgalmazo: Maaqvarorszaq Zrt
9y g - Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 6,39 %
80% Bloomberg Global Treasury
Benchmark Ssszetétele: Majors ex Japan Total Return Szamlapénz 1,33 %
’ Index Unhedged USD + 20% N . o
ZMAX Index Koételezettség 1,11 %
ISIN kéd: HU0000702477 Kovetelés 0,47 %
Indulas: 1999.04.21 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,15 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
. . o
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 21 605 640 495 HUF Szarmaztatott tgyletek 20,39 %
Nettd korrekcios tékeattétel 104,79 %

A sorozat nettd eszkbzértéke: 2 456 957 857 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 2,222926 HUF

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MKB Bank Nyrt. 0789, OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG
Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 1999.04.21 - 2024.02.29
YTD 1,66 % 1,80 %
indulastél 3,27 % 3,03 % va
1 hénap 0,54 % 0,51 %
2,1
3 hénap 511 % 5,27 %
1
2023 -0,95 % 1,59 % 8
2022 -3,20 % 2,82 % 1,5
2021 2,26 % 2,81 % 1,2
2020 8,04 % 9,76 % 0,9
2019 5,82 % 9,57 % 2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.
2018 3,34 % 5.25% —  VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap A sorozat
2017 -5,90 % -4,07 % Benchmark
2016 1,07 % 2,24 %
2015 3,72 % 4,09 %
2014 21,94 % 22,76 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
GBP 12% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év o
. 9,92 %
alapjan
EUR 31% HUF 11% A bepchmarlf heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 9,54 %
egy év alapjan
egyéb 3% Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 12,96 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1130 %
alapjan oY e
WAM (atlagos lejarat) 5,45 év
WAL (atlagos élettartam) 6,74 év

USD 43%

Lejarat szerinti megoszlas

3-5év12%
0-1év35%
2-3év6%

1-2év5%

5+ év 42%

10 LEGNAGYOBB POzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US T-Bill 05/02/24 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.05.02. 7,82 %
USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15. 5,65 %
USGB 2026/04 0,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30. 5,61 %
USGB 2028/02 2,75% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2028.02.15. 5,08 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 4,96 %
UKTB 0% 05/20/24 zér6 kuponos Egyesiilt Kiralysag 2024.05.20. 4,84 %
US T-Bill 10/31/24 zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31. 4,74 %
US 10YR NOTE (CBT)Jun24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.06.18. 4,45 %
DB 1,75 11/19/30 kamatozo Deutsche Bank Frankfurt 2030.11.19. 3,97 %

BTPS 4.1 02/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.02.01. 3,88 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



