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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a t6kendvekedés valamint az, hogy egy-két éves idétavon a cseh bankbetéteknél, illetve révid futamideji koétvényekénél magasabb
hozamhoz juttassa a befektet6ket.

Az Alapkezeld a fenti elveknek megfelel6en valasztja ki a portféliéelemeket. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektetéi hangulatot is. Az Alap a t6kéjét elsésorban a cseh allam
altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, kvazi szuverén vaéllalatok kotvényeibe, vagy a Cseh Nemzeti Bank, az Eurdépai Kozponti
Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott kdtvény vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik
korlatozott mértékben olyan allampapirok, allam altal garantalt kotvények és vallalati (beleértve a pénzigyi intézmények altal kibocsatott) kdtvények és

A cseh koronatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok esetében a vagyonkezel6 a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik (a szarmaztatott
Ugylet és a fedezni kivant eszkdz devizakitettsége ko6zott 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat).
Az Alap kothet betét és repd Ulgyleteket, korlatozott mértékben fektethet kollektiv befektetési értékpapirba, valamint a szarmaztatott lGgyletek alkalmazasa

magasabb mint 2,5 év.

PIACI OSSZEFOGLALO

A Cseh Nemzeti Bank (CNB) 6-1 aranyban szavazott az iranyadé kamat 50 bazispontos, 6,25%-ra vald csokkentésére, felgyorsitva ezzel lazitasi ciklusat
az Uj év2024. évi els6 Ulésén. Az egyetlen ellenszavazé még nagyobb csdkkentést szorgalmazott, meglepetést okozva ezzel a jegybank lazitasi terveit
illetéen. A dontést az inflacié csékkenéséve indokoltak. Ale$ Michl kormanyzo késébb tisztazta, hogy a deviza gyenglilése nem jatszott szerepet a Tanacs
dontésében, annak ellenére, hogy korabban figyelmet forditottak a korona arfolyamara.

Januarban Csehorszagban az éves inflacié 6,9%-rél 2,3%-ra esett vissza, joval a CNB (3%) és a piaci varakozasok (2,9%) alatt. A f6 mutaté a 2021
marciusa 6ta mért legalacsonyabb szintre slillyedt, és nagyon kézel van a 2%-os jegybanki inflaciés célhoz. Hé/h6 alapon az inflacié 1,5% volt, amelyet
féleg az alkohol és dohany ara, valamint az energiaarakhoz kapcsol6dd rezsikéltségek hajtottak. Az élelmiszerarak stabilak maradtak. Az inflacios
meglepetést alapvetéen két f6 tényezd okozta: a szabalyozott energiaarak el6zetes varakozasoknal alacsonyabb mérték(i emelkedése, valamint az
imputalt bérleti dijak éles csokkenése voltak, am ezek inkabb egyszeri tényez6k.

A fogyasztéi arindex (CPI) februarban és marciusban kozelithet a 2%-hoz, mig a CNB 2,8% és 2,9%-0s varakozast kommunikalt. Ezutan megemelkedhet
az inflacié a ragadds szolgaltatas-arak, a lakasarak emelkedésének kockazata (imputalt bérleti dijak) és a gyenge korona miatti aruk maginflacios
kockazata miatt. Az imputalt bérleti dijak meglehetésen fontosak, mivel a CPI kosaraban korilbelil 10%-ot, a maginflacié esetében pedig 20%-ot tesznek
ki. A cseh lakasarak jelentésen alulteljesitettek a tavalyi évben, de vannak jelek, hogy tul vannak a mélyponton. Lengyelorszag példaja némi betekintést
nyujthat a cseh ingatlanarak fellendiilésével kapcsolatban, kiilondsen akkor, ha a CNB tovabbi gyors kamatcsokkentést hajt végre. Fontos lesz figyelni,
hogy ha a fellendiilés bekdvetkezik, az inflacio ismét atlépi-e a 3%-os kiisz6bot ebben az évben2024-ben, vagy alatta marad.

A legfrissebb inflaciés adatok alapjan fennall annak a kockazata, hogy marciusban mar 75 bazisponttal csdkkenti a jegybank a kamatlabat. Itt a
devizaarfolyam latszik a f6 donté tényezének. Masrészrél érdemes megemliteni, hogy a CNB sokkal nagyobb kamatcsokkentéseket jelez az Uj
elérejelzésében. Osszességében ez teret hagy a 75 bazispontos kamatcsdkkentésnek, ami a gyengébb korona arfolyam mellett is nagyjabdl valtozatlan
monetaris kondicidkat jelentene, mint a CNB el6rejelzésében indukalt. Tekintettel a FED és ECB 6vatossagara, feltéve, hogy nincsenek jelentés
valtozasok a nagyobb kdzponti bankok részérdl, és figyelembe véve az inflacié fellendiilésének kockazatat a masodik félévben, a CNB valészinileg
tartani fogja magat az 6vatosabb, 50 bazispontos kamatcsokkentésekhez. A piac ezzel szemben mar bearazta az alapkamat 3%-ra valé csdkkentését. Az
elemzdk 2024-re 3-4% kozé varjak a cseh alapkamatot.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa

Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 44,19 %

Vezets forgalmazo: VIG Befekltesi apkezel Kincstérgyek 2400 %
’ Szamlapénz 31,12 %

Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelés 0.18 %

ISIN kéd: HUO0000731781 Kotelezettség 0.01%

Indulas: 2023.07.03 BOsszesen 100,00 %

Devizanem: CZK Szarmaztatott ligyletek 0,00 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 28 347 961 CZK Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

A sorozat netté eszkozerteke: 4173 283 CZK 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,038571 CZK CZGB 2026/06/26 1% (Cseh Allam)

FORGALMAZOK CZGB 2024/12/12 0% (Cseh Allam)

Conseq Investment Management, a.s., VIG Befektetési Alapkezel6 CZGB 2026/02/26 6% (Cseh Allam)

Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2023.07.03 - 2024.02.29

YTD 1,03 %
indulastol 3,86 % 1,04

1 hénap 0,41 %
1,03

3 hénap 1,77 %
6 honap 3,20 % 1,02
1,01
1

2023.09.01. 2023.11.01. 2024.01.01.

— V|G Cseh R&vid Kotvény Befektetési Alap A sorozat

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 0.79 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 079 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 079 %
alapjan AR
WAM (atlagos lejarat) 1,17 év
WAL (atlagos élettartam) 1,18 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

CZGB 2026/06/26 1% kamatoz6 Cseh Allam 2026.06.26. 28,74 %
CZGB 2024/12/12 0% zér6 kuponos Cseh Allam 2024.12.12. 24,55 %
CZGB 2026/02/26 6% kamatoz6 Cseh Allam 2026.02.26. 14,03 %
CZGB 2027/02/10 0,25% kamatozo Cseh Allam 2027.02.10. 1,44 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



