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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholégiai tényezbket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé esemény a jegybank kamatdonté llése, illetve az azt kdvetd sajtd tajékoztatd. A befektetdk
azt prébaljak kitalalni, hogy mikor fog a jegybank el6szor kamatot vagni, és Osszeségében mennyi kamatvagas lesz 2024-ben. 2023 azzal az
elképzeléssel fejez6dott be, hogy idén a gazdasag vagy keményen fog landolni, ami recessziot jelent, vagy puhan, ami azt jelenti, hogy a gazdasag ugyan
lassulni fog, de nem lesz recesszié. A kamatdonté Glésen az a hatarozat sziletett, hogy még nem vagnak kamatot, mivel az inflacié ugyan csokken, de
vannak olyan jelek, ami azt indikalhatja, hogy a jov6ben az inflacié Ujra elkezdhet emelkedni. A jegybank elndk szerint ,nem lenne helyénvalé azel6tt
kamatot csdkkenteni, miel6tt nagyobb bizonyossaggal kijelenthetd, hogy az inflacié fenntarthaté médon a 2 szazalékos cél felé tart”.

A Magyar Nemzeti Bank januarban 100 bazis ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 9,00%. Virag Barnabas jegybank alelndk szerint a dontés
nem volt egyhangu, de a nagy tObbség tdmogatta a magasabb kamat csokkentést. A dontést nagymértékben befolyasolta, hogy az inflacié gyorsabban
csokkent a piaci és a jegybanki varakozasokhoz képest, és a globalis kockazatok megmaradtak ugyan, de nem okoztak emelkedést az energia arakban. A
magyar gazdasagban er6teljes és altalanos dezinflacié érvényesil. Januarban a fogyasztoi arak 3,8 szazalékkal emelkedtek éves Gsszevetésben, ezzel
az inflacié a jegybanki toleranciasavon belil alakult. Az alelndk el6rejelzése alapjan varhatd, hogy az alapkamatot 6-7%-ra vagjak az elsé félév végére. A
kamatdontés utan a forint gyengiilt az euréval szemben, és a 390-es szint f6lé emelkedett.

Az Alfa Alap februarban is pozitiv hozamot ért el, amelyhez leginkabb a forint gyengtilése, a devizas banki és vallalati kotvények és a magyar részvények
jo teljesitménye jarult hozza az egyre inkabb kiszélesedd t6kepiaci optimizmusban. Az Alap eszkdzosszetétele tobb ponton is valtozott a hénap folyaman.
A forint hé eleji gyengllését, majd er6s6dését aktivan kereskedtlk, de Gsszességében a forint elleni kitettség az Alapban a hénap végére jelentésen
megnétt. A részvénypozicid ezzel ellentétesen valtozott, mivel a magyar blue-chip részvényeket teljesen leépitettik, illetve a nagyon j6 negyedéves
eredményekrél beszamoloé small-cap részvényekben vallalt pozicidkat lefeleztik. Egy negativ részvénypiaci korrekciora szamitva S&P500 putokat
vasaroltunk és DAX shortokat nyitottunk. A részvényeladasokbdl ndveltik az Alap likviditasat éven bellli magyar kdtvények vételével. Az Alap kockazati
szintje tehat jelentésen csokkent, és csak egy komoly tékepiaci korrekcidban kivanjuk azt megndévelni.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 43,22 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 24,96 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazo:

i Kincstarjegyek 14,41 %
Benchmark Osszetétele: Min. hozamkorlat, éves 6,5% Kollektiv értékpapirok 7.46%
ISIN kod: HU0000708318 Magyar részvények 6.47 %
Indulas: 2009.11.17 Nemzetkdzi részvények 0,13 %
Devizanem: PLN Szamlapénz 1,85 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 44 098 527 773 HUF Kovetelés 1,77 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 28 995 760 PLN Kotelezettség -0,24 %
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték: 3,072389 PLN Nyitott derivativ poziciok értéke -0,03 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, ERSTE Group Bank Szarmaztatott tigyletek 39,62 %
AG Austria Netto korrekcios tékeattétel 107,05 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2024C (Allamaddssag Kezelé Kézpont)
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)
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B sorozat PLN  HAVI Hirlevél - 2024. FEBRUAR (készités id6pontja: 2024.02.29) AL v onie 0
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2009.11.17 - 2024.02.29
YTD 3,50 % 1,11 %
indulastél 4,13 % 1,98 % 3
1 hénap 1,02 % 0,52 %
2,7
3 hénap 572 % 1,34 %
2,4
2023 18,04 % 2,93 %
2,1
2022 -8,04 % 1,41 %
1,8
2021 2,93 % -0,60 %
2020 0,72 % 0,41 % 1>
2019 8,56 % 0,23 % 2011.01.01. 2014.01.01. 2017.01.01. 2020.01.01. 2023.01.01.
2018 2,13 % 0.31% —  VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap B sorozat
2017 4,29 % 0,20 % Benchmark
2016 4,03 % 1,22 %
2015 4,63 % 1,50 %
2014 7,32 % 3,31 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
HUF 31% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 4.89 %
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 022 %
egy év alapjan i
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o
D egyéb 3% alapjan 10,42 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 984 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 1,94 év
EUR 66% WAL (atlagos élettartam) 2,79 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2024/C kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2024.10.24. 14,93 %
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% kamatozo Roman Allam 2033.09.18. 10,63 %
EUR/HUF 24.12.09 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2024.12.09. 8,93 %
Magyar Allamkétvény 2024/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2024.06.26. 8,31 %
BTF 0 04/17/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.04.17. 6,05 %
Adventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja tbé?kf:‘;}:;éf; é‘;gy' kockazali A 1 entum MAGIS Zartkéri Alapok 6,00 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% kamatozo Roman Allam 2029.09.27. 5,89 %
BTF 0 01/02/25 zéré kuponos Francia Allam 2025.01.02. 5,51 %
DAX Mini Future Mar24 Eladas derivativ Erste Bef. Hun 2024.03.15. 5,23 %
RABKAS 7,125% 01/19/26 visszahivhaté 2025 kamatozo RAIFFEISENBANK A.S. 2026.01.19. 3,66 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



