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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempd Esernydalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny8alap lehetévé teszi befektet6i szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl Osszedllitott, a portféliok
kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv eszkozallokaciora épll. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap
segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kotvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alapot és a VIG BondMaxx Total Return Kétvény
Befektetési Alapot.

A VIG Tempd Moderato Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbdl addédéan egyarant fektetnek részvény-, kétvény-, pénzpiaci-, valamint
abszolut hozamd, illetve szarmaztatott alapokba.

A VIG Tempdé Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap a VIG Moderato Részalapok kdzepes kockazatu tagja, amely egyarant fektet kdtvény, részvény,
valamint abszolut hozamu alapokba. Az alap pénzpiaci tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 25% részvény, 35%
kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac decemberben kdzepes teljesitményt produkalt, ami emelkedé kdtvényhozamokkal és a vegyes gazdasagi adatok befolyasoltak.
Ugyan az S&P 500 és a Nasdaq index Uj torténelmi cstucsokat értek el, elsésorban a technoldgiai szektor vezetésével, az év végi Mikulas rally nem hozta
meg a vart reményeket. Az ISM szolgdltatd szektor-index stabil ndvekedési képet mutatott, mig a munkaer6-piaci adatok a gazdasag
kiegyensulyozottsagat jelezték. A FED decemberi 25 bazispontos kamatddntése a varakozasoknak megfelelt, de Powell beszédében a vartnal kevesebb
kamatcsOkkentést sugallt jovére. Ez egy eladasi hullamot okozott, amelyet nem sikerllt kihevernie azéta sem a piacoknak. Néhany szektor, példaul a
félvezetégyartas, egyéb okok miatt sem teljesitett jol, amit részben a piaci tularazottsaggal és szektor-specifikus bizonytalansagokkal magyaraztak.
Eurépaban a német DAX index Uj csucsra emelkedett, amit a kedvez6 hozamkornyezet és az Eurdpai Kézponti Bank varhatd kamatcsdkkentései
tamogattak. De a német piac vissza is esett december végére, amelyben szerepet jatszott egy a franciakhoz hasonlé politikai valsag. A francia piacot
visszafogta a koltségvetési bizonytalansag és a politikai konfliktusok, kilénésen a kormany elleni bizalmatlansagi inditvany koérdli fesziltségek. Bar a
gyenge PMI-adatok az eur6zéna gazdasaganak lassulasat jelezték, a beruhdzasi 6sztonz6 nyilatkozatok és a varhaté monetaris lazitas javitottak a
hangulatot a ciklikus szektorokban.

Decemberben a Tempd Alapok negativ hozamot értek el. Az Alap taktikai sulyozasan az el6z6 honaphoz képest nem valtoztattunk. A kotvény
eszkbzosztalyon belll a fejlett kdtvénypiacok sulya a referenciaindexnek megfeleld szinten mozog, hasonléan a feltérekvé piaci és hazai
kotvénykitettségek sulyahoz, ami semleges szinten van. A részvénypiaci kitettségen bellil az amerikai és kozép-kelet eurdpai részvények vannak enyhén
talsulyozva. A fejl6dé piaci részvények sulyat tovabbra is a referenciaindexnek megfelel6 szinten tartottuk. Az arupiaci kitettséget - az aranyat is beleértve -
szintén a referenciaindexnek megfelel6 szinten tartottuk. Az abszolit hozamu befektetések aranya neutralis szinten mozog.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 89,00 %
B, N VIG Befektetési Alapkezeld Allamkstvények 8,69 %
Vezet6 forgalmazé: .
Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 2,36 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja . i
Kotelezettség -0,10 %
ISIN kod: HU0000725551 Kévetelés 0,05 %
Indulas: 2020.12.04 6sszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 5001 289 494 HUF Nettod korrekcios tékeattétel 100,00 %
B sorozat netto eszkozértéke: 20 829 353 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,212642 HUF

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap
FORGALMAZOK VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték, 2020.12.04 - 2024.12.31
YTD 11,07 %
indulastol 4,85 %
1,2
1 hénap -0,87 %
3 hénap 2,29 % 1,1
2024 11,07 %
1
2023 18,66 %
2022 11,13 % 0,9
2021 1,94 %

2021.01.01. 2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 4,15 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 779%
alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 706 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,37 év
WAL (atlagos élettartam) 0,42 év

STRATEGIAI DONTES

NOVEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 16,7% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 16,5%
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 11,9% VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 11,9%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 10,1% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 10,3%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8,4% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8,8%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 6,1% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 6,1%
VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,6% VIG Panorama Abszolit Hozamu Befektetési Alap 5,7%
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,6% VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,6%
Magyar Allamkétvény 2032/A 5,4% Magyar Allamkétvény 2032/A 5,2%
VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 5,1% VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 5,2%
VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 4,1% VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 4,1%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 4,0% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 4,1%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 3,9% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 3,8%
Magyar Allamkétvény 2025/B 3,7% Magyar Allamkétvény 2025/B 3,7%
VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kotvény Befektetési Alap 3,6% VIG Globalis Feltdrekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 3,3%
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,0% VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,0%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 2,7% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 2,6%

VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,1% VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0%



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



