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BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbodl és ahhoz kapcsolédd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség novekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac decemberben kdzepes teljesitményt produkalt, ami emelkedé kdtvényhozamokkal és a vegyes gazdasagi adatok befolyasoltak.
Ugyan az S&P 500 és a Nasdaq index Uj torténelmi cstucsokat értek el, elsésorban a technoldgiai szektor vezetésével, az év végi Mikulas rally nem hozta
meg a vart reményeket. Az ISM szolgdltatd szektor-index stabil ndvekedési képet mutatott, mig a munkaer6-piaci adatok a gazdasag
kiegyensulyozottsagat jelezték. A FED decemberi 25 bazispontos kamatddntése a varakozasoknak megfelelt, de Powell beszédében a vartnal kevesebb
kamatcsOkkentést sugallt jovére. Ez egy eladasi hullamot okozott, amelyet nem sikerllt kihevernie azéta sem a piacoknak. Néhany szektor, példaul a
félvezetégyartas, egyéb okok miatt sem teljesitett jol, amit részben a piaci tularazottsaggal és szektor-specifikus bizonytalansagokkal magyaraztak.
Eurépaban a német DAX index Uj csucsra emelkedett, amit a kedvez6 hozamkornyezet és az Eurdpai Kézponti Bank varhatd kamatcsdkkentései
tamogattak. De a német piac vissza is esett december végére, amelyben szerepet jatszott egy a franciakhoz hasonlé politikai valsag. A francia piacot
visszafogta a koltségvetési bizonytalansag és a politikai konfliktusok, kiildbnésen a kormany elleni bizalmatlansagi inditvany korili fesziltségek. Bar a
gyenge PMI-adatok az eur6zéna gazdasaganak lassulasat jelezték, a beruhdzasi 6sztonz6 nyilatkozatok és a varhaté monetaris lazitas javitottak a
hangulatot a ciklikus szektorokban.

Az Alap minuszban zarta az év utolsé hénapjat. Az Alap befektetési univerzumat tekintve egyediil a tartés fogyasztasi cikkek szektora tudott emelkedni,
szinte kizarélag az Amazon és a Tesla jé teljesitményének kdszénhetéen. Ezzel szemben a pénzligyi és alapvet6 fogyasztasi cikk szektorok korrigaltak a
hénapban. Az igazi Uitést azonban az egészségligyi szektor kapta, a gyenge november utan a december ismét komoly esést hozott. A szektoron belll
féként a UnitedHealth és a Novo Nordisk papirja rontottak le az Alap teljesitményét. Az el6bbi a cég vezérigazgatdja ellen elkdvetett december eleji
merénylet utan kezdett éles korrekcidba, mig az utébbi a hénap végén esett jelentés mértékben. December 20-an a Novo Nordisk bejelentette, hogy a
CagriSema nev(, elhizas elleni gyégyszerének klinikai vizsgalata nem érte el a vart eredményeket, mindéssze 22,7%-os testsulycsdkkenést mutatva,
szemben a korabban remélt 25%-kal. Ez a hir jelentés, akar 27%-0s részvényarfolyam-csdkkenést eredményezett, ami 125 milliard dollaros piaci
értékvesztést jelentett.
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Kollektiv értékpapirok 68,39 %
Nemzetkdzi részvények 28,06 %
Kotelezettség -11,84 %
Kovetelés 10,53 %
Szamlapénz 4,88 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,02 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Netté korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Nincs ilyen eszkoz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
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Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF
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iShares MSCI World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF
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8,09 %
7,92 %
7,08 %
4,57 %
4,55 %
4,55 %
4,05 %
3,59 %

3,57 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



