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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékli kockazatvallalas mellett, elsésorban opcidk vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejarati eszk6zdkben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhetd jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkdzi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcids, futures, ETF és deviza) pozicidk segitségével kivan tobblethozamot elérni. A t6kevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opciokkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen belll is, hogy el6re definialni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank Iényege, hogy azokat a szituaciokat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicié nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kérnyezetben. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon donté
tébbségét magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, rovid lejaratu allamkotvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvény
vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik a mindenkori magyar hitelminésitéssel megegyezé és annal jobb besorolasu allami és
allamilag garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befekteték t6kéjének
megovasa a tékevédettséget igérd idétavon. A portfolid masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tébblethozamot elérni. Az Alap ezen
felul tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo Ugyleteket, kereskedhet ETF-fel és egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat
devizakitettséget. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehetéségek kozul a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendelkezd befektetési lehet6ségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektetdi
dontések meghozatalara nincs lehet6ség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac decemberben kozepes teljesitményt produkalt, melyet az emelkedd kétvényhozamok és a vegyes gazdasagi adatok
befolyasoltak. Ugyan az S&P 500 és a Nasdaq index Uj torténelmi csucsokat értek el, elsésorban a technoldgiai szektor vezetésével, az év végi Mikulas
rally nem hozta meg a vart reményeket. Az ISM szolgaltaté szektor-index stabil névekedési képet mutatott, mig a munkaeré-piaci adatok a gazdasag
kiegyensulyozottsagat jelezték. A FED decemberi 25 bazispontos kamatddntése a varakozasoknak megfelelt, de Powell beszédében a vartnal kevesebb
kamatcsOkkentést sugallt jovére. Ez egy eladasi hullamot okozott, amelyet nem siker(lt kihevernie azéta sem a piacoknak. Néhany szektor - példaul a
félvezetégyartas - egyéb okok miatt sem teljesitett jol, amit részben a piaci tllarazottsaggal és szektor-specifikus bizonytalansagokkal magyaraztak.
Eurépaban a német DAX index Uj csucsra emelkedett, amit a kedvez6 hozamkodrnyezet és az Eurdpai Kézponti Bank varhatd kamatcsdkkentései
tamogattak. A német piac vissza is esett december végére, amelyben szerepet jatszott egy, a franciakhoz hasonlé politikai valsag. A francia piacot
visszafogta a koltségvetési bizonytalansag és a politikai konfliktusok, kiilénésen a kormany elleni bizalmatlansagi inditvany korili fesziltségek. Bar a
gyenge PMI-adatok az eur6zéna gazdasaganak lassulasat jelezték, a beruhdzasi 6sztonz6 nyilatkozatok és a varhaté monetaris lazitas javitottak a
hangulatot a ciklikus szektorokban. December soran inkabb csapkodas volt tapasztalhaté a piacokon, erés trend nélkil. Amerikaban visszatért a
hozamemelkedés, és a vamhaboru félelmei miatt a régids kdtvényhozamok sem teljesitettek jol. Ennek megfeleléen inkabb csdkkentettilk a pozicidinkat, a
hazai kamatlabkitettséget is mérsékeltlik, mivel a hazai révid hozamok lejéttek 5,3-5,4% kornyékére, az év elején azonban a kibocsatasi kényszer miatt
visszarendez8dést varunk. A fékusz tovabbra is a stabilabb arfolyamemelkedésen volt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld Eszkéz tipusa

AlapkezelG: Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 33,64 %
B . VIG Befektetési Alapkezels Allamkétvények 16,15 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Vallalati és hitelintézeti kdtvények 9,43 %
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja i 3
Szamlapénz 40,79 %
ISIN kod: HU0000731385 Nyitott derivativ pozicick értéke 0,06 %
Indulas: 2023.01.02 Kotelezettség -0,05 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 10 455 806 384 HUF Szarmaztatott Gigyletek 4,70 %
| sorozat nettd eszkdzértéke: 8266 150 719 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 100,01 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,228480 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 2025B (Allamadéssag Kezelé Kézpont)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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D250821 (Allamaddssag Kezelé Kézpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap

2024

Devizankénti megoszlas

HUF 88%

Lejarat szerinti megoszlas

0-1év95%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkoz tipusa

Hozam (%)
6,23 %

10,87 %
0,45 %
0,57 %

6,23 %

EUR 12%

3-5év3%
 1-28év2%

Benchmark

6,25 %

10,86 %

6,25 %

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2023.01.02 - 2024.12.31
1,25

1,2
1,15
1,1

1,05

2023.07.01. 2024.01.01. 2024.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

0,84 %
0,49 %
1,16 %

1,16 %

0,24 év
0,25 év

D250821

Magyar Allamkétvény 2025/B
MNB250109

BTF 0 01/02/25

D250430

D250625

Magyar Allamkétvény 2029/A
2026H

BTF 0 05/07/25

Jogi nyilatkozat

zér6 kuponos
kamatozo
zéro6 kuponos
zér6 kuponos
zér6 kuponos
zéro6 kuponos
kamatozé
kamatozo
zér6 kuponos

Partner / kibocsaté Lejarat
Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.08.21.
Allamadéssag Kezelé Kézpont 2025.06.24.
Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2025.01.09.
Francia Allam 2025.01.02.
Allamadéssag Kezelé Kézpont 2025.04.30.
Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.06.25.
Allamadéssag Kezelé Kézpont 2029.05.23.
Allamaddssag Kezeld Kézpont 2026.10.21.
Francia Allam 2025.05.07.

12,95 %
10,82 %
7,64 %
4,90 %
4,70 %
3,73 %
1,23 %
1,03 %
0,97 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



