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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztll profitaljon. Az

részt, am az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvények-be is. Az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezel&nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac decemberben kézepes teljesitményt produkalt, ami emelkedd kétvényhozamokkal és a vegyes gazdasagi adatok befolyasoltak.
Ugyan az S&P 500 és a Nasdaq index Uj torténelmi cstucsokat értek el, elsésorban a technoldgiai szektor vezetésével, az év végi Mikulas rally nem hozta
meg a vart reményeket. Az ISM szolgdltatd szektor-index stabil ndvekedési képet mutatott, mig a munkaer6-piaci adatok a gazdasag
kiegyensulyozottsagat jelezték. A FED decemberi 25 bazispontos kamatddntése a varakozasoknak megfelelt, de Powell beszédében a vartnal kevesebb
kamatcsOkkentést sugallt jovére. Ez egy eladasi hullamot okozott, amelyet nem sikerllt kihevernie azéta sem a piacoknak. Néhany szektor, példaul a
félvezetégyartas, egyéb okok miatt sem teljesitett jol, amit részben a piaci tularazottsaggal és szektor-specifikus bizonytalansagokkal magyaraztak.
Eurépaban a német DAX index Uj csucsra emelkedett, amit a kedvez6 hozamkodrnyezet és az Eurdpai Koézponti Bank varhatd kamatcsdkkentései
tamogattak. De a német piac vissza is esett december végére, amelyben szerepet jatszott egy a franciakhoz hasonlé politikai valsag. A francia piacot
visszafogta a koéltségvetési bizonytalansag és a politikai konfliktusok, kiilénésen a kormany elleni bizalmatlansagi inditvany kordli fesziltségek. Bar a
gyenge PMI-adatok az eur6zéna gazdasaganak lassulasat jelezték, a beruhdzasi 6sztonz6 nyilatkozatok és a varhaté monetaris lazitas javitottak a
hangulatot a ciklikus szektorokban.

Az Alap negativ hozamot ért el decemberben, de a referenciaindexet fellilteljesitette. Az elndkvalasztas utan kicsit korrigaltak a piacok, amit igyekeztiink
kihasznalni olyan vételekkel, amik szerintlink tulreagaltak az esést. NVDA-t vasaroltunk, amikor a részvény ara nagyon kedvez® technikai szintekre esett.
Ezt el is adtuk, amikor a kezdeti emelkedés utan megtorpant, és a részvény ara elkezdett oldalazni. A masik cég, amelybe belevasaroltunk, az United
Health volt. Ez az a cég, akinek a vezérigazgatdjat decemberben New Yorkban lel6tték. A részvény tobb, mint 15% esett, és ugy gondoltuk, hogy a piac
tulreagalta az eseményt. Ez a cég a Dow Jones Index-ben is benne van, rendkivil profitabilis, és szerintlink csak id6 kérdése, hogy visszamenjen a
december eleji arszintekre. Egy kis Tesla short poziciét még tartunk az Alapban, és ezt ndvelni szeretnénk, ahogy ugy latjuk, hogy Elon Musk és Trump
elnok kozott a fesziltség elkezd néni. Az a véleményiink, hogy a Tesla részvény emelkedése november 6ta indokolatlan, és csak id6 kérdése, hogy a
fundamentalis faktorok kezdjék ujra meghatarozni a részvény arat.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Alapkezeld:

Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 78,89 %

VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 17,73 %

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Nemzetkozi részvények 0,56 %

Benchmark ésszetétele: 100% MSCI World Net Total
’ Return USD Index Szamlapénz 3,07 %
ISIN kod: HU0000712393 Koételezettség -0,15 %
Indulas: 2013.08.15 Kovetelés 0,07 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,17 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 70 728 923 198 HUF Osszesen 100,00 %
I sorozat netto eszkdzértéke: 57 024 219 583 HUF Szérmaztatott tgyletek 20,50 %
Nettd korrekcios tékeattétel 120,12 %

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 4,073619 HUF

£ 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6é eszkdzok
FORGALMAZOK ° & Gl

Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank Hungary 7Zrt. US T-Bill 02/20/25 (Amerlkal Egyesult Allamok)
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 32,62 %
indulastal 13,14 %
1 hénap -1,84 %
3 hénap 10,39 %
2024 32,62 %
2023 14,46 %
2022 -4,44 %
2021 27,89 %
2020 14,94 %
2019 31,10 %
2018 -3,90 %
2017 577 %
2016 5,54 %
2015 5,57 %
2014 20,66 %

Devizankénti megoszlas

EUR 16%

. GBP 7%
egyéb 1%

USD 77%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Benchmark
34,83 %
13,80 %
-2,03 %
10,76 %
34,83 %
14,15 %
-5,58 %
33,43 %
16,93 %
34,89 %
-4,51 %

5,12 %
4,31 %
6,48 %

20,20 %
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2015.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2019.01.01.

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2013.08.15 - 2024.12.31

2023.01.01.
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12,57 %
12,90 %
16,69 %

19,09 %

0,02 év
0,02 év

Eszkdz tipusa
US T-Bill 02/20/25

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF
iShares Core MSCI World UCITS

SPDR MSCI World UCITS ETF

Invesco MSCI World UCITS ETF

iShares MSCI World ETF  USD

XMWO-DB MXWO ETF
S&P500 EMINI FUT Mar25 Vétel
iShares MSCI World UCITS ETF

Xtrackers MSCI World UCITS ETF

zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Amerikai Egyesiilt Allamok
iShares Edge MSCI World Quality

iShares Core MSCI World UCITS ETF

SPDR MSCI World UCITS ETF

Invesco MSCI World UCITS ETF

iShares MSCI World ETF

XMWO-DB MXWO ETF
Erste Bef. Hun

iShares MSCI World UCITS ETF

Xtrackers MSCI World UCITS ETF

Lejarat
2025.02.20.

2025.03.21.

17,74 %
13,87 %

9,24 %
9,23 %
9,16 %
7,72 %

7,45 %
6,77 %
6,46 %

6,16 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



