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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az alap alapvetéen részvény-tipusu eszkozokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi koérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitndvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolydlag az alap féldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemz8 devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac decemberben kézepes teljesitményt produkalt, ami emelkedd kétvényhozamokkal és a vegyes gazdasagi adatok befolyasoltak.
Ugyan az S&P 500 és a Nasdaq index Uj torténelmi cstucsokat értek el, elsésorban a technoldgiai szektor vezetésével, az év végi Mikulas rally nem hozta
meg a vart reményeket. Az ISM szolgdltatd szektor-index stabil ndvekedési képet mutatott, mig a munkaer6-piaci adatok a gazdasag
kiegyensulyozottsagat jelezték. A FED decemberi 25 bazispontos kamatddntése a varakozasoknak megfelelt, de Powell beszédében a vartnal kevesebb
kamatcsOkkentést sugallt jovére. Ez egy eladasi hullamot okozott, amelyet nem sikerllt kihevernie azéta sem a piacoknak. Néhany szektor, példaul a
félvezetégyartas, egyéb okok miatt sem teljesitett jol, amit részben a piaci tularazottsaggal és szektor-specifikus bizonytalansagokkal magyaraztak.
Eurépaban a német DAX index Uj csucsra emelkedett, amit a kedvez6 hozamkodrnyezet és az Eurdpai Koézponti Bank varhatd kamatcsdkkentései
tamogattak. De a német piac vissza is esett december végére, amelyben szerepet jatszott egy a franciakhoz hasonlé politikai valsag. A francia piacot
visszafogta a koltségvetési bizonytalansag és a politikai konfliktusok, kiléndsen a kormany elleni bizalmatlansagi inditvany korili fesziltségek. Bar a
gyenge PMI-adatok az eur6zéna gazdasaganak lassulasat jelezték, a beruhdzasi 6sztonz6 nyilatkozatok és a varhaté monetaris lazitas javitottak a
hangulatot a ciklikus szektorokban.

Az Alap minuszban zarta az év utols6 hénapjat. Az Alap befektetési univerzumat tekintve jol teljesitettek a fogyasztashoz kotheté szektorok, féként az
Amazon és a Tesla j6 teljesitményének koszonhetéen. Szintén emelkedni tudtak a mesterséges intelligenciahoz kotheté szoftver cégek, illetve a
kommunikacios szektor is az Alphabet vezetésével. A Google anyavallalata nyilvanossagra hozta a kozel egy évtizede fejlesztett, "Willow" nevi
kvantumcsipjét, amely attérést jelenthet a mesterséges intelligencia és a szamitastechnika terén, melyre az arfolyam komolyabb ugrassal reagalt. A
chipgyartok koziil a Broadcom és a TSMC teljesitett kimagasléan. A Broadcom piaci értéke december kézepén el6szor |épte at az 1 billié dollaros hatart,
miutan a chipgyarté hatalmas névekedést ért el a mesterséges intelligenciaval kapcsolatos bevételekben, és "ériasi" ndvekedést vetitett elére. Ezzel
szemben a fintech és uranium kapcsolt vallalatok korrigaltak a hénapban. Az igazi (itést azonban az egészséguigyi szektor kapta, a gyenge november utan
a december ismét komoly esést hozott. A szektoron bellil f6ként a UnitedHealth és a Novo Nordisk papirja rontottak le az Alap teljesitményét.
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Eszkoéz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 60,58 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 23,74 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt
9y g £t _ Kincstarjegyek 6,86 %
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total
enc : Return Net USD Index Szamlapénz 8,88 %
ISIN kod: HU0000705520 Kovetelés 0,24 %
Indulas: 2007.07.09 Kotelezettség -0,23 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,05 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 69 425 312 EUR Osszesen 100,00 %
A sorozat nettd eszkdzértéke: 7 558 116 EUR Szarmaztatott tgyletek 13,85 %
Egy jegyre juto netto eszkozértek: 0,014633 EUR Nett6 korrekcios tokeattétel 113,28 %
. 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
FORGALMAZOK ’ J i
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Erste Bank AD Podgorica, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE
VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Vienna
Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group, VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 21,90 %
indulastol 2,20 %
1 hénap -2,00 %
3 hénap 7,93 %
2024 21,90 %
2023 11,64 %
2022 -19,99 %
2021 14,16 %
2020 19,84 %
2019 25,33 %
2018 -16,47 %
2017 4,45 %
2016 -2,25%
2015 6,77 %
2014 16,49 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

24,59 %
6,05 %
-1,07 %
6,48 %
24,59 %
17,83 %
-13,19 %
28,48 %
6,17 %
30,05 %
-12,33 %
5,75 %
-0,30 %
8,61 %

18,61 %
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Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.07.09 - 2024.12.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2020.01.01.

14,82 %
12,43 %
15,87 %

19,31 %

0,01 év
0,01 év

Eszkdz tipusa
NASDAQ 100 E-MINI Mar25 Vétel
US T-Bill 02/20/25

Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF
SPDR S&P Insurance ETF
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

NASDAQ 100 E-MINI Mar25 Vétel
S&P500 EMINI FUT Mar25 Vétel

Partner / kibocsaté Lejarat
derivativ Erste Bef. Hun 2025.03.21.
zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.02.20.
befektetési jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development
tékealap jegy ETF
b’lefekteté§ i jegy, kockazati SPDR S&P Insurance ETF
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tkealap jegy EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
befektetési jegy, kockazati e .
t6kealap jegy L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
derivativ Erste Bef. Hun 2025.03.21.
derivativ Erste Bef. Hun 2025.03.21.

First Trust NASDAQ Clean Edge Smart Grid Infrastructure befektetési jegy, kockazati First Trust Nasdaq Smart Grid Infras. UCITS

UCITS ETF
Apple Computer

Jogi nyilatkozat

tékealap jegy
részvény

ETF
Apple Computer Inc

7,04 %
6,86 %

5,18 %

4,55 %

4,39 %

4,33 %

3,52 %
3,28 %

3,17 %
3,03 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a



befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



