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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkez6 magyar részvények armozgasat tukrozi.

A Részalap indexkdvetd befektetési stratégiat kodvet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezeld
ugyanakkor a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve donthet egyes papirok alul-vagy felllsulyozasa
mellett.

A Részalap vonatkozasaban a portféliban szereplé értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeliebb 5 szazalékponttal tér el. A
sulyok szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott Gigyletekb6l szarmazé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
el6irasainak.

Az Alapkezel® arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken belili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat
leképezze, vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac decemberben kézepes teljesitményt produkalt, ami emelkedé kdtvényhozamokkal és a vegyes gazdasagi adatok befolyasoltak.
Ugyan az S&P 500 és a Nasdaq index Uj torténelmi cstucsokat értek el, elsésorban a technoldgiai szektor vezetésével, az év végi Mikulas rally nem hozta
meg a vart reményeket. Az ISM szolgdltatd szektor-index stabil ndvekedési képet mutatott, mig a munkaer6-piaci adatok a gazdasag
kiegyensulyozottsagat jelezték. A FED decemberi 25 bazispontos kamatddntése a varakozasoknak megfelelt, de Powell beszédében a vartnal kevesebb
kamatcsOkkentést sugallt jovére. Ez egy eladasi hullamot okozott, amelyet nem sikerllt kihevernie azéta sem a piacoknak. Néhany szektor, példaul a
félvezetégyartas, egyéb okok miatt sem teljesitett jol, amit részben a piaci tularazottsaggal és szektor-specifikus bizonytalansagokkal magyaraztak.
Eurépaban a német DAX index Uj csucsra emelkedett, amit a kedvez6 hozamkodrnyezet és az Eurdpai Kézponti Bank varhatd kamatcsdkkentései
tamogattak. De a német piac vissza is esett december végére, amelyben szerepet jatszott egy a franciakhoz hasonlé politikai valsag. A francia piacot
visszafogta a koltségvetési bizonytalansag és a politikai konfliktusok, kiildbnésen a kormany elleni bizalmatlansagi inditvany korili fesziltségek. Bar a
gyenge PMI-adatok az eur6zéna gazdasaganak lassulasat jelezték, a beruhazasi 6sztonz6 nyilatkozatok és a varhaté monetaris lazitas javitottak a
hangulatot a ciklikus szektorokban.

Decemberben a BUX jelentés emelkedéssel zarta a hénapot, és ezzel egyiitt az évet (+30,9%) is. A Blue chipek egyike sem zart minuszban a hénap
soran. A legnagyobb mértékben a Magyar Telekom emelkedett, ezt kdvette az OTP és a MOL. A MOL esetében a korabbi trendeket megtérve elindult
egyfajta emelkedés, ami a részvény technikai képet is javitotta. A BUX index midcap vallalatai kozll a 4iG-nal és a Waberers-nél voltak komolyabb vallalati
hirek. Az elébbi a 4iG miholdprogramjarél, a SpaceX szolgaltatasairdl és technoldgiai egyuttmiikodésekrdl szoélt, mig a Waberers 70 szazalékos
részesedést szerzett a vasuti logisztikai infrastruktira fejleszté GYSEV Cargo Zrt.-ben. Decemberben, a sikeres IPO-t kdvetéen megkezd6dott a
kereskedés a Granit Bank részvényeivel, amelyek az els6 héten korllbelil 10%-ot emelkedtek. Az Alap a hénapban nem valtoztatta a részvénykitettségét.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Magyar részvények 96,65 %
VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 0,11 %

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Szamlapénz 3,26 %
Benchmark Gsszetétele: 100% BUX Index . i

Kotelezettség -0,04 %
ISIN kod: HU0000727482 Kovetelés 0,03 %
Indulas: 2021.11.09 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott tigyletek 5,50 %
A teljes alap netto eszkozértéke: 3 531 499 497 HUF Netto korrekcios tokeattétel 105,48 %
R sorozat netté eszkdzértéke: 2658 025 260 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Egy jegyre juto nettd eszkozérték: 1,331968 HUF

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt. MOL Nyrt. részvény demat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.11.09 - 2024.12.31
YTD 26,49 %
1,4

indulastol 9,55 %

] 1,3
1 hénap 1,64 %
3 hénap 7,28 % 1,2
2024 26,49 % 1,1
2023 17,91 % 1
2022 10,58 % 0,9

2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 12,23 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 12 80 %
egy év alapjan eu e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 11.82 %
alapjan ) o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1195 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

NOVEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
OTP Bank térzsrészvény 41,7% OTP Bank torzsrészvény 41,9%
Richter Nyrt. Részv. Demat 21,0% Richter Nyrt. Részv. Demat 20,7%
MOL Nyrt. részvény demat 20,1% MOL Nyrt. részvény demat 20,2%
Magyar Telekom Nyrt. részv. 8,9% Magyar Telekom Nyrt. részv. 9,0%
Opus Global Nyrt 2,3% Opus Global Nyrt 2,2%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,3% ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,2%
Graphisoft Park S.E uj 1,1% Graphisoft Park S.E uj 1,1%
Waberer's International Nyrt 0,8% Waberer's International Nyrt 0,8%
4iG Nyrt 0,7% 4iG Nyrt 0,8%
AutoWallis Nyrt 0,6% AutoWallis Nyrt 0,6%
PANNERGY (Pannonplast) 0,4% PANNERGY (Pannonplast) 0,4%
Alteo Nyrt 0,4% Alteo Nyrt 0,3%
CIG Pannonia Nyrt UJ 0,3% CIG Pannonia Nyrt UJ 0,3%
MASTERPLAST Nyrt 0,2% MASTERPLAST Nyrt 0,2%
Delta Technologies Nyrt 0,2% Delta Technologies Nyrt 0,2%

D250219 0,1% D250219 0,1%



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



