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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kornyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitiizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatdsagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthato

befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg, hogy aktiv portféliokezeléssel, a fejlett és feltérekvd piaci orszagok allami és vallalati kibocsatasu
z6ld kotvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap hitelbesorolasi korlatja, hogy csak befektetésre javasolt hitelmindsitéi értékeléssel
rendelkez8 kotvényeket vasarolhat. Az Alap ésszer(i kockazatvallalas mellett a leheté legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. E céljat a globalis
kotvénypiacokon elérhetd,

alapvet6en z6ld kétvényekbe torténd eszkdzallokacioval kivanja elérni. Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthaté értékteremtésre épiil, célja egy olyan
aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolio kialakitdsa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne 1évé eszkdzok fundamentumait
figyelembe veszi. Ennek megvaldsitasahoz elsésorban devizaban kibocsatott fejlett piaci zold vallalati és allamkotvényeket vasarol, valamint feltérekvé
piaci zold vallalati és allamk&tvényeket is tarthat. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, donkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, rovid és hosszu lejaratu, fix vagy valtozé kamatozasu koétvények. Az Alapnak célja a fenntarthatd
befektetés, melyet az ESG-univerzumon belil elsésorban, de nem kizarélag a kérnyezeti tényezékre gyakorolt pozitiv hatéssal tervez elérni. Ennek
megvaldsitasa érdekében elsésorban olyan allamok kotvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az Uveghazhatdsu gazok kibocsatasanak
intenzitasa, illetve megfelelé a szabadsagjogok gyakorlasanak lehetésége és alacsony a szocialis jogsértések mértéke. Ezen

tulmenden az Alap olyan vallalatok kétvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6kolégiai lAbnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységukkel
a globalis koérnyezeti problémak megoldasahoz — legyen szé példaul az atallasrol az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a korforgasos

vonatkozé korlat minimum szintje befektetésre javasolt. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal kdthet.Az Alap tarthat még tékeattétel nélkili kotvény
tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap 100%-ban tarthat a céldevizatdl eltéré kitettségli eszk6zoket. A devizakitettségeket alapesetben 100%-ban a
céldevizara (EUR) fedezi az Alapkezel6, de a piaci varakozasaitol fliggéen lehetésége van nyitott devizapozicié tartasara is. Az Alap legalabb 80
szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptemberben egy 50 bazispontos, novemberben pedig egy 25 bazispontos kamatcsOkkentést kdvetéen az FOMC uUjabb negyed szazalékponttal
csokkentette az iranyadé ratat, igy az a 4,25-4,50%-os savba kertlt. Az FOMC Uj dotplotja tovabbra is er6s GDP névekedéssel és ragados maginflacioval
szamol, igy a piac is azt varja, hogy a jovében lassabb Gtemben folytatédhat a kamatcsokkentési ciklus, és mar kevesebb vagassal is szamolnak a 2025-
0s évben. Ezaltal a decemberi kamatdonté (lés is szigorubbnak bizonyult a varakozasnal. Ennek hatasara azonban a dollaar er6s6dott és az amerikai
allampapirhozamok emelkedtek, nyomast helyezve ezzel a hozamgérbe hosszu végére és a tObbi feltorekvé piaci eszkdzre. Az amerikai
allamkotvényhozamok emelkedése olyan piaci kdrnyezetet teremtett, ahol szinte minden eszkdzosztaly gyengélkedett. Mindekézben az amerikai
ndvekedési és inflacids varakozasok egyre inkabb névekednek. Az S&P 500 rovid tavu jelentési varakozasai azonban tovabbra is alacsonyak.

A részvények és kotvényhozamok kozotti korrelacié ismét negativva valt, mivel a piac kiléndsen érzékenyen reagal a révid tava hozamok emelkedésére.
A kotvényhozamok folyamatos emelkedése a névekedés javulasa nélkll egyre nagyobb nyomast gyakorolhat a részvényekre és altalaban a kockazatos
eszkozokre. A japan részvények a vartnal jobban teljesitettek, amit a jelentésen gyengébb JPYUSD arfolyam is tamogatott, mikdzben a feltérekvé piacok
és Kina részvénypiacai rosszul szerepeltek a gyenge makroadatok és a vamok okozta ellenszél miatt. Ami a nyersanyagokat illeti, az olaj er6s6doétt, mig a
ciklikus nyersanyagok, mint pl. a réz és a vasérc a kinai eszkdzokkel egyitt gyengélkedett. Az arany nem szenvedett jelent6s veszteségeket a
realhozamok emelkedése ellenére sem. A dollaar annak ellenére, hogy novemberben sem gyenglilt, széles korben er6sodétt, kiléndsen a ciklikus G10
valutakkal szemben. Ezzel meghosszabbitotta az oktéberben kezd6dott er6sédését, amely a névekvé implikalt devizavolatilassal deviza volatilitassal
egyltt jelentkezett.

A mult hénapban néveltik a vallalati kotvénykitettséget rovid lejarata zold banki kotvények és zold kdzszolgaltaté kotvények vasarlasaval, mikdzben a
kamatkockazatot nagyjabdl valtozatlanul hagytuk, megtartva a felllsulyos pozicionalast.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoéz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 61,25 %
. | VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 30,40 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Szémlapénz 8,38 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
enehm P Y Kételezettség 0,00 %
ISIN kod: HU0000732136 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.08.05 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 1 286 928 081 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok
A sorozat netté eszkdzértéke: 4 316 879 HUF ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Roman Allam)
Egy jegyre juto nettd eszkozérték: 1,034689 HUF BTPS 4 10/30/31 (Olasz Allam)

FORGALMAZOK REPHUN 4% 2029/07/25 EUR (Allamadéssag Kezeld Kozpont)

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték, 2024.08.05 - 2024.12.31
indulastol 3,47 %
1 hénap -1,55 % 1,06
3 hénap 2,63 %
1,04
1,02
1
0,98

2024.09.01. 2024.10.01. 2024.11.01. 2024.12.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

3,55 %
3,55 %

3,55 %

5,55 év
6,62 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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