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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a t6kendvekedés valamint az, hogy egy-két éves idétavon a cseh bankbetéteknél, illetve révid futamideji koétvényekénél magasabb
hozamhoz juttassa a befektet6ket.

Az Alapkezeld a fenti elveknek megfelel6en valasztja ki a portféliéelemeket. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektetéi hangulatot is. Az Alap a t6kéjét elsésorban a cseh allam
altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, kvazi szuverén vaéllalatok kotvényeibe, vagy a Cseh Nemzeti Bank, az Eurdépai Kozponti
Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott kdtvény vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik
korlatozott mértékben olyan allampapirok, allam altal garantalt kotvények és vallalati (beleértve a pénzigyi intézmények altal kibocsatott) kdtvények és

A cseh koronatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok esetében a vagyonkezel6 a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik (a szarmaztatott
Ugylet és a fedezni kivant eszkdz devizakitettsége ko6zott 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat).
Az Alap kothet betét és repd Ulgyleteket, korlatozott mértékben fektethet kollektiv befektetési értékpapirba, valamint a szarmaztatott lGgyletek alkalmazasa

magasabb mint 2,5 év.

PIACI OSSZEFOGLALO

A Cseh Nemzeti Bank (CNB) szilinetet tart a kamatcsokkentési ciklusaban, a kéthetes repo kamatlabat 4,00%-on tartva, miutan 2023 decembere 6ta
annak 7,00%-os csucsarol eddig csokkentette. Az elemz6k és a piacok altal széles korben vart dontés ellenére két dontéshozo ellenvéleményt
fogalmazott meg, és tovabbi 25 bazispontos csokkentést szorgalmazott. A sziinet a Banktanacs értékelését tikrozi a tartds inflaciés nyomasroél, mivel az
inflacié varhatéan 2026 végéig a 2%-os cél felett marad. A szolgaltatasi szektorban tapasztalhaté arnyomas és a fogyasztéi kosar magkomponenseinek
befejezetlen dezinflacios folyamata jelent6s szerepet jatszott a dontésben, amelyet a dontést kisérd nyilatkozat is kiemelt. Ale§ Michl jegybankelndk
hangsulyozta, hogy a sziinet nem jelenti a lazitasi ciklus végét, és nyitva hagyta az ajtot a februari Glésen esetlegesen bekdvetkezé kamatcsOkkentés
el6tt. A dontés a kozelgd adatok, példaul a decemberi CPI (januar 13.), a januari el6zetes CPI (februar 6.) és az Uj Monetaris Politikai Jelentés
kulcsfontossagl megallapitasai alapjan sziletik meg. Mikézben a német gazdasag gyenge teljesitménye és a visszafogott kiils6 kereslet dezinflacids
kockazatként hatnak, ezt ellensulyozza a hazai arnyomas. A CNB Banktanacsa tovabbra is 6vatos, és a februari llésen valoszinilileg azt mérlegelheti,
hogy indokolt-e a kamatcsOkkentések folytatasa vagy a sziinet fenntartdsa. Az EKB monetaris politikdja valdszinlileg tamogathatja a tovabbi
kamatcsOkkentéseket, ugyanakkor az esetlegesen er6s amerikai gazdasagi adatok és Trump varhaté gazdasagpolitikai intézkedései megakadalyozhatjak
a FED-et a tovabbi cstkkentésekben a kdzeljévében, ami a cseh monetaris politikaban is dvatossagot eredményezhet.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamktvenyek 97,49 %

VIG Befektetési Alapkezel Szamlapénz 2,15 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kovetelés 0,37 %
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kételezettség 0,00 %
ISIN kod: HUO0000731781 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2023.07.03 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: CzZK Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 52 844 556 CZK

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

A sorozat nettd eszkozértéke: 28 045 171 CZK CZGB 2026/06/26 1% (Cseh Allam)

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,060963 CZK CZGB 2025/02/14 1,25% (Cseh Allam)

FORGALMAZOK CZGB 2025/09/17 2,4% (Cseh Allam)
Conseq Investment Management, a.s., VIG Befektetési Alapkezel6 CZGB 2027/02/10 0,25% (Cseh Allam)

Magyarorszag Zrt.
JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT

3ho 6 ho 1év 2év 3ev 4 év 5ev 2 3 4 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




as
W
# VIG Cseh Rovid Kotvény Befektetési Alap V IG /

, , . ALAPKEZELGSO
A sorozat CZK HAVI Hirlevél - 2024. DECEMBER (készités idépontja: 2024.12.31) MAGYARORSZAG

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.07.03 - 2024.12.31

YTD 3.21 %
indulastal 4,04 % 1,06
1 hénap 0,08 %
3 hénap 0,61 % 1,04
2024 3,21 %
1,02
1

2023.10.01. 2024.04.01. 2024.10.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 0.85 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 090 %
alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 090 %
alapjan o e
WAM (atlagos lejarat) 1,04 év
WAL (atlagos élettartam) 1,05 év

10 LEGNAGYOBB POzICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

CZGB 2026/06/26 1% kamatozd Cseh Allam 2026.06.26. 24,54 %
CZGB 2025/02/14 1,25% kamatozo Cseh Allam 2025.02.14. 22,89 %
CZGB 2025/09/17 2,4% kamatozo Cseh Allam 2025.09.17. 22,69 %
CZGB 2027/02/10 0,25% kamatozd Cseh Allam 2027.02.10. 18,97 %
CZGB 2026/02/26 6% kamatozo Cseh Allam 2026.02.26. 7,77 %
CZGB 2028/08 2,5% kamatozd Cseh Allam 2028.08.25. 0,18 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



