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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon lgyfeleinek, melyen keresztil a Befektet6k az arany, mint t6kepiaci eszkdz
teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljak az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazé kockazatot.

A Részalap az arany arfolyammozgasat kdvetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkdzokkel biztositjia a befekteték szamara, hogy az arany arfolyamanak
emelkedésébdl részesedhessenek. Alapkezel6 donthet Ggy, hogy tékeattétellel noveli a Részalap kitettségét, de a tékeattétel nem haladhatja meg a 130%-
ot. Ezen eszkdzok jelentdés arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kéveti az arany
arfolyam-valtozasanak iranyat. A Részalap Ugyfelei az arany mint t6kepiaci eszkdz teljesitményébdl ezen kockazat felvallalasa mellett részesednek. Mivel
az Részalap jelent8s arany kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallaloé befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac decemberben kézepes teljesitményt produkalt, ami emelkedd kétvényhozamokkal és a vegyes gazdasagi adatok befolyasoltak.
Ugyan az S&P 500 és a Nasdaq index Uj torténelmi cstucsokat értek el, elsésorban a technoldgiai szektor vezetésével, az év végi Mikulas rally nem hozta
meg a vart reményeket. Az ISM szolgdltatd szektor-index stabil ndvekedési képet mutatott, mig a munkaer6-piaci adatok a gazdasag
kiegyensulyozottsagat jelezték. A FED decemberi 25 bazispontos kamatddntése a varakozasoknak megfelelt, de Powell beszédében a vartnal kevesebb
kamatcsOkkentést sugallt jovére. Ez egy eladasi hullamot okozott, amelyet nem sikerllt kihevernie azéta sem a piacoknak. Néhany szektor, példaul a
félvezetégyartas, egyéb okok miatt sem teljesitett jol, amit részben a piaci tularazottsaggal és szektor-specifikus bizonytalansagokkal magyaraztak.
Eurépaban a német DAX index Uj csucsra emelkedett, amit a kedvez6 hozamkodrnyezet és az Eurdpai Kézponti Bank varhatd kamatcsdkkentései
tamogattak. De a német piac vissza is esett december végére, amelyben szerepet jatszott egy a franciakhoz hasonlé politikai valsag. A francia piacot
visszafogta a koltségvetési bizonytalansag és a politikai konfliktusok, kiildbnésen a kormany elleni bizalmatlansagi inditvany korili fesziltségek. Bar a
gyenge PMI-adatok az eur6zéna gazdasaganak lassulasat jelezték, a beruhazasi 6sztonz6 nyilatkozatok és a varhaté monetaris lazitas javitottak a
hangulatot a ciklikus szektorokban.

A Részalap december végéig 97%-ig volt feltdltve a referenciaindexszel szemben. December altalaban pozitiv az arany szamara, de a korabbi hénapok
extrém pozicionaltsaga miatt az arany ara oldalozott az év utolsé hénapjaban. A makrogazdasagi faktorok még mindig pozitivan hatnak az arany arara. Az
er6s dollar, illetve az emelkedd amerikai kamatok sem tudtdk megtérni az arany emelkedését 2024-ben. Ez véleménylink szerint pozitiv kilatasba
helyezheti az aranyat 2025-re, és még mindig ugy gondoljuk, hogy egy nagyobb piaci eladasi hullam esetén érdemes lehet tovabb ndvelni az arany
kitettséget a Részalapban.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,15 %
B . VIG Befektetési Alapkezels Szamlapénz 0,89 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Kételezettség 0,07 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja . i
Kovetelés 0,03 %
ISIN kod: HU0000734967 Osszesen 100,00 %
Indulés: 2024.04.30 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Devizanem: usb Netto korrekcids t6keattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkbzértéke: 7 598 950 883 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Ul sorozat netté eszkdzértéke: 17 265 437 USD SPDR Gold Shares ETF

Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,122764 USD VanEck Merk Gold Shares ETF
FORGALMAZOK UBS ETF CH-Gold
iShares Gold Trust
SPDR Gold MiniShares Trust ETF
Goldman Sachs Physical Gold ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték, 2024.04.30 - 2024.12.31
indulastol 12,28 %
1 hénap 1,71 % 1,2
3 hénap -0,78 %
1,15
6 hénap 11,66 %
1,1
1,05
1
2024.05.01. 2024.07.01. 2024.09.01. 2024.11.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 9,29 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 929 9%
alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 929 %
alapjan g e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



