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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfélidé létrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen
keresztll kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfdliét az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, déntéen amerikai és eurdpai
vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és rovid lejaratu fejlett piaci allamkoétvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciét folytat. Ha az
Alapkezel6 a tékepiaci

kortilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a t6ke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a tékepiaci koriilmények
idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezelé az Alap vagyonat telies mértékben részvénybe fektetheti. Egy teljes piaci ciklus
atlagaban a portfolio kozelitbleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kétvény- és pénzpiacokbdl all. A
forgalmazasi igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy rovid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani. F6 szabalyként az
Alap a befektetési univerzumbdl azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az Uzleti partnerek, a munkavallalok,
illetve a befekteték kérében. Egy adott vallalat népszeriiségét az Alapkezel6 kvantitativ és kvalitativ mddszerekkel elemzi. A tartés népszeriiség (és az
ezzel egyutt jaro részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a befektetdi portféliokban.
Ez a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kdzkedvelt részvények egyben likvid részvények is, igy a piaci
szerepl6k szamara a legegyszer(ibb kockazatcsokkentési Iépés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebbdl adédéan az Alapkezel6 a szélesebb piaci
trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezel6 az emelked6 trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a részvénykitettséget. Ebben a
helyzetben az Alap nagyrészt devizas pénzpiaci eszkdzoket tart a portfélidjaban. Emelkedd piaci trend és névekvd globalis kockazatvallalasi hajlandosag
esetén az Alap a mar emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kulonb6zé moddszertannal térténhet, ezek
alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat vallalasanak id6zitésére, Gnmagaban nem
alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megévja az Alapot és annak befektetbit. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil
kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben az amerikai részvénypiac figyelemre mélté rallyval kezdte a honapot. Ezt az emelkedést a technoldgiai 6riascégek pozitiv
eredményijelentései és a robusztus munkaerdpiac taplalta, ahol az ires allashelyek szama meghaladta a varakozasokat, ami erésitette a gazdasagba
vetett bizalmat. A hénap el6rehaladtaval azonban a geopolitikai feszlltségek és az inflaciéval kapcsolatos aggodalmak elkezdték nyomasztani a piaci
hangulatot. A piac volatilitasat tovabb fokoztak a nyilvanossagra kerilt makrogazdasagi adatok. A fogyasztéi arindex (CPI) éves szinten 2,7%-0s
névekedést mutatott, ami megfelelt a varakozasoknak, de tovabbra is aggodalmat keltett az inflacié fennmaradasaval kapcsolatban. Ez a f6bb indexek
korrekciojahoz vezetett, a Dow pedig évtizedek 6ta a leghosszabb veszteségsorozatot produkalta. December végéhez koézeledve a piacon a
profitrealizalas valt altalanossa, és a fébb indexek a honapot csdkkenéssel zartak, annak ellenére, hogy az év egészében erfs teljesitményt nyujtottak. Az
eurdpai piacokat az egyre terjedd politikai paralizis befolyasolta, elég csak a franciaorszagi, németorszagi és osztrak kormanyvalsagra utalni. Az Eurdpai
Kdézponti Bank varhatéan 25 bazisponttal csokkenti a kamatlabakat, ami a gyenge gazdasdagi aktivitasra és a szamos &agazatban stagnald
jovedelemndvekedésre adott szikségszer(i valaszt. Az eurddvezetben a fogyasztoi kiadasok élénkilésének jelei mutatkoznak, de a koltségvetési
megszoritasok és a kiilsé nyomas, példaul az amerikai vamok lehetésége lerontjak a kilatasokat. Azsiaban, kiildnésen Japanban a gazdasagi helyzet
kedvezdbbnek tiint. A japan részvények a vallalati reformok és az enyhe inflacio visszatérése miatt ellenallénak bizonyultak, ami er@sitette a vallalatok
arképzési erejét és a nyereség ndvekedését. A japan kilatasok tovabbra is pozitivak, és a varakozasok szerint a nyereségndvekedés folytatdédhat annak
ellenére, hogy a névekvd amerikai protekcionizmus potencialis kihivasokat jelenthet. Ebben a kérnyezetben kvantitativ modelljeink az eurépai piacokon a
részvénykockazat csokkentését javasoltak, mikozben fenntartottdk az amerikai részvények iranti kitettséget. Az eurdpai részvények atlagos sulya az Alap

feler6sddésével (amit a FED varhaté kamatpalyara vonatkozoé szigorubb irdnymutatasa valtott ki), némi nyereséget realizaltunk olyan részvényekben,
amelyek a november-decemberi id6szakban vezet6 szerepet toltéttek be, mint a Tesla, az Nvidia és a Marvell Technologies.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszdg Zrt. Eszkoéz tipusa

Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 70,99 %
Vezets forgalmazd: \|6|IaGg 5;?2;;(38; ﬁlapkezelé Ner"nzetkt'izi részvények 26,63 %

’ Szamlapénz 17,87 %

Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 16,18 %
ISIN kéd: HUO0000734645 Kévetelés 0,69 %
Indulas: 2024.10.08 Osszesen 100,00 %
Devizanem: usb Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 7 772 982 165 HUF Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
U sorozat netté eszkdzértéke: 2090 738 USD 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Egy jegyre jutd nett6 eszkozertek: 0,994783 USD US T-Bill 02/20/25 (Amerikai Egyesilt Allamok)
BTF 0 03/12/25 (Francia Allam)

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., BTF 0 01/02/25 (Francia Allam)

;/IEH Befektetési Bank Zrt, VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag BTF 0 05/07/25 (Francia Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2024.10.08 - 2024.12.31

indulastol -0,52 %
1 hénap -1,43 %
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2024.11.01. 2024.12.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

6,09 %
6,09 %

6,09 %

0,12 év
0,12 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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