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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidt hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6zé eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatdk egy elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkal.

Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthaté értékteremtésre épiil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a
fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne lévé eszk6zok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld
altal alkalmazott eszkdzallokaciéos modellre, a Befektetési 6rara épiil, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan
legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkozallokacid mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és koétvénykivalasztas
segitségével kivanja elérni az Alap pénzlgyi és fenntarthatosagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthaté ndvekedés, olyan vallalatok
részvényeinek kivalasztasa, melyek mind pénzigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan
részvényesi értéket teremtve. A kotvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zold koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara
torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszkdzok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében
dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus részvénypiaci korrekciéval kezd3détt a fejlett gazdasagokban, kdztikk az Amerikai Egyesiilt Allamokban is. A visszaeséshez hozzajarult
egyrészt a gazdasag lassulasanak valoszinlisége a gazdasag novekedésével szemben. Masrészt a japan jegybank kamatemelése a gyengulé jenre adott
valaszként negativan érintette azon befektet6ket, akik az olcsd japan jen hitelbdl finansziroztak tékeattételes részvénypoziciokat. Ez Japanban
részvénypiaci zuhanast okozott, amely az Amerikai Egyesiilt Allamokba is atgy(ir(izétt. Jerome Powell amerikai jegybankelndk jelezte, hogy a jegybank
megkezdheti szeptembertdl a kamatcsokkentést, de nem latnak indokoltnak egy drasztikus vagast. Ez a bizonytalansag névelte a piaci volatilitast, és sok
befekteté menekilt kbtvényekbe, amelyek hozamai igy cstkkentek. Honap végén az Nvidia tette k6zzé a masodik negyedéves eredményeit, amelyek
meghaladtak a befektetdi varakozasokat, azonban a cég kevésbé optimista el6rejelzései csalddast okoztak. A mesterséges intelligencia hullam
vezérhajéjanak tartott Nvidiat azért is figyelik sokan, mivel sok technolégiai vallalat teljesitményére lehet hatassal a hénap végi jelentése. Magyarorszagon
az MNB kamatpolitikaja forduloponthoz ért, a masfél éve tartdé kamatcsokkentési ciklus latszodik befejez6édni, ugyanis a jegybank 6,75%-on hagyta az
alapkamatot augusztusi kamatdontd llésén. Ez dsszhangban all a csokkend inflaciés nyomassal, de nem tarjuk kizartnak a tovabbi kamatvagast gyenge
gazdasagi teljesitmény esetén. Fontos szempont a forint arfolyama is, amely jelentds volatilitast mutatott az elmult id6szakban, igy véleményink szerint
burkoltan ennek mérséklése is szerepet jatszhatott a déntésben.

Az Alap augusztusban kis mértékben emelkedni tudott. Bar az Alap teljesitménye a hénapban némileg alulmulta a referencia-hozamot, a hénap elején
latott erételjes korrekciot az Alap szinte esés nélkul atvészelte. Ez a defenziv részvényallokacionak, valamint a kétvényportfélio jo teljesitményének volt
kodszonhetd. Mivel a lassulé novekedési kilatasok a hosszu kétvényeknek kedveznek, az Alap kotvénykitettsége tovabbra is magas, mig a részvényeket
alacsony, 20% alatti szinten tartjuk. Az augusztus eleji korrekcié soran némileg noveltik a részvénysulyt - Raiffeisen, Vonovia, EU bank ETF -, de ez
inkabb révid tavu, taktikai pozicidkat jelentett. Az Alap a hénap végén tovabb csokkentette a kockazatot put opciok vételével, illetve a fedezetlen
devizakitettség ndvelésével, egy esetleges szeptemberi korrekciora felkésziilve.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 34,90 %

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

VIG Befektetési Alapkezel6 Vallalati és hitelintézeti kétvények 2511 %
Magyarorszag Zrt.

Vezet6 forgalmazé:

Kollektiv értékpapirok 12,35 %
Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 7% e ,
’ Nemzetkdzi részvények 6,83 %
ISIN kod: HU0000714886 Magyar részvények 6,74 %
Indulas: 2015.07.17 Kincstarjegyek 4,65 %
Devizanem: HUF Jelzaloglevelek 1,07 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 20 128 686 447 HUF Szamlapénz 5,15 %
A sorozat netté eszkozértéke: 3531683 590 HUF Betét 4,95 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,403589 HUF Kotelezettség -4,24 %
FORGALMAZOK Kovetelés 2,15 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Nyitott derivativ poziciok érteke 0,34 %
Erste Befekteté:si ‘Zrt., MBH Bank Nyrt.,, MKB Bellnk Nyrt. .0789, OoTP Osszesen 100,00 %
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,, SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. Szarmaztatott ligyletek 53,36 %
Netto korrekcids tékeattétel 106,63 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2015.07.17 - 2024.08.31

YTD 8,80 % 4,80 %

indulastol 3,79 % 2,14 % 1,4
1 hénap 0,10 % 0,58 %

3 hénap 2,88 % 1,76 % 1,2
2023 26,23 % 9,36 %

2022 -14,09 % 3,55 % 1
2021 4,54 % -0,60 %

2020 0,71 % 0,41 % 0,8
2019 8,26 % 0,23 % 2017.01.01.  2019.01.01.  2021.01.01.  2023.01.01.
2018 -4,82 % 0,31 %

2017 3,94 % 0,20 %

2016 6,27 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 3,59 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 027 %
egy év alapjan elh e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 986 %
alapjan AR
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 177 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 3,15 év
WAL (atlagos élettartam) 3,88 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

MNB240905 zéro6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.09.05. 9,43 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% kamatozé Roman Allam 2036.02.22. 6,70 %
FRTR 1,75% 06/25/39 kamatozo Francia Allam 2039.06.25. 5,51 %
Adventum MAGIS Zartksri Alapok Alapja f’é?lfg';f:‘t)éfg éigy' kockazali » 4 ontum MAGIS Zértksrd Alapok 5,40 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% kamatozo Roman Allam 2030.05.26. 5,19 %
HUF Betét Betét Raiffeisen Hun 2024.09.04. 4,97 %
US T-Bill 10/31/24 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31. 4,67 %
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2029.07.25. 4,35 %
BTPS 4 10/30/31 kamatozo Olasz Allam 2031.10.30. 3,71 %
US LONG BOND(CBT) Dec24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.12.19. 3,25 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



