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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus részvénypiaci korrekciéval kezd3détt a fejlett gazdasagokban, kdztik az Amerikai Egyesiilt Allamokban is. A visszaeséshez hozzajarult
egyrészt a gazdasag lassulasanak valoszinlisége a gazdasag nOvekedésével szemben. Masrészt a japan jegybank kamatemelése a gyengulé jenre adott
valaszként negativan érintette azon befektet6ket, akik az olcsd japan jen hitelbdl finansziroztak tékeattételes részvénypoziciokat. Ez Japanban
részvénypiaci zuhanast okozott, amely az Amerikai Egyesiilt Allamokba is atgy(irlizétt. Jerome Powell amerikai jegybankelndk jelezte, hogy a jegybank
megkezdheti szeptembertdl a kamatcsokkentést, de nem latnak indokoltnak egy drasztikus vagast. Ez a bizonytalansag névelte a piaci volatilitast, és sok
befektetd menekiilt kbtvényekbe, amelyek hozamai igy cstkkentek. Honap végén az Nvidia tette k6zzé a masodik negyedéves eredményeit, amelyek
meghaladtak a befektetdi varakozasokat, azonban a cég kevésbé optimista el6rejelzései csalddast okoztak. A mesterséges intelligencia hullam
vezérhajéjanak tartott Nvidiat azért is figyelik sokan, mivel sok technolégiai vallalat teljesitményére lehet hatassal a hénap végi jelentése. Magyarorszagon
az MNB kamatpolitikaja forduloponthoz ért, a masfél éve tartdé kamatcsokkentési ciklus latszodik befejez6dni, ugyanis a jegybank 6,75%-on hagyta az
alapkamatot augusztusi kamatdontd llésén. Ez dsszhangban all a cs6kkend inflaciés nyomassal, de nem tarjuk kizartnak a tovabbi kamatvagast gyenge
gazdasagi teljesitmény esetén. Fontos szempont a forint arfolyama is, amely jelentds volatilitast mutatott az elmult id6szakban, igy véleményink szerint
burkoltan ennek mérséklése is szerepet jatszhatott a ddntésben.

A globalis részvénypiaci mozgasokkal 6sszhangban az augusztusi hénapot jelentés eséssel kezdték a fé6bb lengyel részvényindexek is, azonban gyors
visszapattanast kovetéen végll enyhe pluszban zartak a periédust. A CCC papirjait leszamitva jelentésen alulteljesitének bizonyultak a kiskereskedelmi
szektorban tevékenykedd cégek, a fogyasztas latvanyos visszapattanasa egyel6re még varat magara, noha a lengyel GDP bévilése kiemelkedének
bizonyult régiés 6sszehasonlitasban. A kézmiicégek papirjai hasonldképp gyengén szerepeltek a hénap folyaman. A jelentés sulyt képvisel6 olaj- és
bankszektor teljesitménye kozott nem volt jelentés divergencia. Az Alap az év nyolcadik honapjaban alulteljesitette benchmarkjat. Az alulteljesités a
kiskereskedelmi szektorban vallalt részvénykivalasztasbdl fakad. A kézmiszektor alulsulyt képvisel a benchmarkhoz képest, mig a bank- és a lakossagi
fogyasztasban érdekelt cégek részvényei kdzil szelektiven vasaroltunk. A bankszektort enyhe felllsulyban tartjuk. Az Alap augusztusban atlagosan a
referenciaindexnél 3%-kal magasabb részvénykitettséggel rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszk0z tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 84,40 %
Vezets forgalmazo: \l\?%?;?rkst;;ffizﬁlapkezelé I’(ollektiv ertékpapirok 5,26 %
i ) ’ Allamkétvények 3,15 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net Kévetelds 13.42 %
ISIN kod: HU0000710850 Kételezettség 13,29 %
Indulas: 2011.11.18 Szamlapénz 7.06 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 194 530 779 PLN Szarmaztatott ligyletek 18,02 %
| sorozat netté eszkézértéke: 54 611 931 PLN Netto korrekcios tékeattétel 118,05 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,624467 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkz6

FORGALMAZOK PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015

2014

Hozam (%)

5,82 %
3,87 %
0,25 %
-3,05 %
38,80 %
-21,95 %
21,81 %
-8,26 %
-3,36 %
-10,44 %
21,83 %
11,88 %
-10,34 %

-0,78 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Energia 12%

Napi fogyasztasi cikk
14%

Pénziigy 45%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

7,26 %
2,93 %
0,67 %
1,711 %
35,25 %
-18,45 %
21,27 %
-9,83 %
-3,85 %
-11,48 %
21,15 %
9,38 %
-11,98 %

-2,02 %

€gyéb 11% Tar16s fogyasztasi cikk 7%
Befektetési alap 6%
Alapanyag 6%

ALAPKEZTELDPO
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2011.11.18 - 2024.08.31

1,8
1,6
1,4

1,2

0,8

2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

20,08 %
20,13 %
22,85 %

24,03 %

0,02 év
0,02 év

Eszkdz tipusa

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

Bank Pekao SA

MIDWIG INDEX FUT Sep24 Vétel

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

Allegro.eu SA
MIDWIG INDEX FUT Sep24 Vétel

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

LPP
KGHM Polska SA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
derivativ
részvény
részvény
derivativ

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat

PKO Bank Polski SA
PL Koncern Naftowy
Bank Pekao Sa

Erste Bef. Hun 2024.09.20.
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

Allegro.eu SA

Erste Bef. Hun 2024.09.20.

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

LPP
KGHM Ploska SA

14,04 %
11,46 %
9,05 %
8,94 %
7,24 %
6,63 %
6,50 %

5,27 %

5,05 %
4,55 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



