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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei
optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekint6bben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezbirél, és mélyrehatd szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.

Az Alap a koOzép-eurépai régidé (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia,
Horvatorszag,Szlovakia) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap stratégiajabol adédéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet.
Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal az Alap céldeviza-6sszetételével, azaz a benchmark aktualis
elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régids devizak) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis joga, hogy a piaci folyamatok fliggvényében az Alap a
hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap az EU, OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet Az Alapban egyedi befektet6i dontések
meghozatalara nincs lehetéség.

szamu melléklete alapjan torténik.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus részvénypiaci korrekciéval kezd3détt a fejlett gazdasagokban, kdztilk az Amerikai Egyesiilt Allamokban is. A visszaeséshez hozzajarult
egyrészt a gazdasag lassulasanak valoszinlisége a gazdasag novekedésével szemben. Masrészt a japan jegybank kamatemelése a gyengulé jenre adott
valaszként negativan érintette azon befektetéket, akik az olcsé japan jen hitelbdl finansziroztak t6keattételes részvénypozicidkat. Ez Japanban
részvénypiaci zuhanast okozott, amely az Amerikai Egyesiilt Allamokba is atgy(irizétt. Jerome Powell amerikai jegybankelndk jelezte, hogy a jegybank
megkezdheti szeptembertdl a kamatcsokkentést, de nem latnak indokoltnak egy drasztikus vagast. Ez a bizonytalansag névelte a piaci volatilitast, és sok
befekteté menekiilt kbtvényekbe, amelyek hozamai igy cstkkentek. Honap végén az Nvidia tette k6zzé a masodik negyedéves eredményeit, amelyek
meghaladtak a befektetdi varakozasokat, azonban a cég kevésbé optimista el6rejelzései csalddast okoztak. A mesterséges intelligencia hullam
vezérhajojanak tartott Nvidiat azért is figyelik sokan, mivel sok technoldgiai vallalat teljesitményére lehet hatassal a honap végi jelentése. Magyarorszagon
az MNB kamatpolitikaja forduloponthoz ért, a masfél éve tartdé kamatcsokkentési ciklus latszodik befejez6édni, ugyanis a jegybank 6,75%-on hagyta az
alapkamatot augusztusi kamatdontd Ulésén. Ez dsszhangban all a csokkend inflaciés nyomassal, de nem tarjuk kizartnak a tovabbi kamatvagast gyenge
gazdasagi teljesitmény esetén. Fontos szempont a forint arfolyama is, amely jelentds volatilitast mutatott az elmult id6szakban, igy véleményink szerint
burkoltan ennek mérséklése is szerepet jatszhatott a déntésben.

Az Alap eséssel zarta az augusztust, valamint a benchmark indexet is némileg alulteljesitette. A gyenge teljesitmény ezuttal a globalis részvénypiacok
gyengeségének volt kdszonhetd. Ezuttal a lengyel piac volt fellilteljesité, mig a cseh, magyar és osztrak piacok gyengén szerepeltek. Szektoralisan ismét
a kiskereskedelem volt a leggyengébb, ugyanakkor jol teljesitett a gyodgyszerszektor. Az Alap benchmarkhoz képesti pozicionaltsaga tovabbra is defenziv,
ugyanakkor néhany egyedi pozicié ismét elvitt a teljesitménybdl, melyek kozll a Wizzair és a Pepco volt jelentésebb, csakugy, mint juliusban. Ugyanakkor
segitette az Alap relativ teljesitményét a kozm( szektor alulsulya, illetve néhany egyedi felllsuly (CCC, Raiffeisen).

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoéz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 78,97 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Magyar részvenyek 14,94 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt :
gy g4t Allamkstvények 1,31 %
45% MSCI Emerging Markets
Poland Net Total Return Local Kincstarjegyek 1,25 %

Index + 15% MSCI Austria Net

Total Return + 15% MSCI Kollektiv értekpapl'rok 0,55 %

. o Emerging Markets Czech Republic Szamlapénz 275 %
Benchmark Osszetétele: Net Total Return Local Index + P ’ °
15% MSCI Emerging Markets Kovetelés 0,51 %

Hungary Net Total Return Local . i )
Index + 10% MSCI Romania Net Kotelezettseg -0,26 %
Total Return Nyitott derivativ pozicick értéke 0,00 %
ISIN kéd: HU0000705926 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2007.10.29 Szarmaztatott tigyletek 10,69 %
Devizanem: EUR Netto korrekcios tékeattétel 110,65 %

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 33 528 376 618 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

B sorozat nett6 eszkdzértéke: 9 398 347 EUR

Nincs ilyen eszk6z a portféliéban
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 6,550809 EUR

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., Erste Befektetési
Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., VIG
Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 10,19 %
indulastol 1,74 %
1 hénap -0,85 %
3 hénap -1,38 %
2023 38,79 %
2022 -20,75 %
2021 31,77 %
2020 -14,89 %
2019 7,88 %
2018 -11,48 %
2017 26,40 %
2016 8,01 %
2015 -0,97 %
2014 -3,18 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

Cseh Koztarsasag 15%

Magyarorszag 16% I

Ausztria 16%

Lengyelorszag 39%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Romania 10%

egyéb 4%

Benchmark

11,13 %
0,61 %
-0,15 %
0,38 %
37,38 %
-17,49 %
31,82 %
-14,70 %
8,98 %
11,17 %
25,36 %
6,67 %
-2,27 %

-5,06 %
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KOCKAZATI MUTATOK
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2020.01.01.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

ALAPKEZELO

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.10.29 - 2024.08.31

16,04 %
15,13 %
23,21 %

2474 %

0,10 év
0,12 év

Eszkdz tipusa

Erste Bank

OTP Bank torzsrészvény

CEZz

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

Bank Pekao SA

WIG20 INDEX FUT Sep24 Vétel
Komercni Banka

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

Richter Nyrt. Részv. Demat

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
derivativ
részvény
részvény

részvény

Partner / kibocsaté Lejarat
ERSTE Group Bank AG Austria
OTP Bank Nyrt.
CEZAS
PKO Bank Polski SA
PL Koncern Naftowy
Bank Pekao Sa
Erste Bef. Hun 2024.09.20.
Komercni Banka A. S.
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt.
(Budapest)

8,83 %
8,21 %
7,96 %
6,46 %
5,25 %
4,68 %
4,18 %
3,77 %
3,64 %

3,52 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



