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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a t6kendvekedés valamint az, hogy egy-két éves idétavon a cseh bankbetéteknél, illetve révid futamideji koétvényekénél magasabb
hozamhoz juttassa a befektet6ket.

Az Alapkezeld a fenti elveknek megfelel6en valasztja ki a portféliéelemeket. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektetéi hangulatot is. Az Alap a t6kéjét elsésorban a cseh allam
altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, kvazi szuverén vaéllalatok kotvényeibe, vagy a Cseh Nemzeti Bank, az Eurdépai Kozponti
Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott kdtvény vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik
korlatozott mértékben olyan allampapirok, allam altal garantalt kotvények és vallalati (beleértve a pénzigyi intézmények altal kibocsatott) kdtvények és

A cseh koronatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok esetében a vagyonkezel6 a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik (a szarmaztatott
Ugylet és a fedezni kivant eszkdz devizakitettsége ko6zott 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat).
Az Alap kothet betét és repd Ulgyleteket, korlatozott mértékben fektethet kollektiv befektetési értékpapirba, valamint a szarmaztatott lGgyletek alkalmazasa

magasabb mint 2,5 év.

PIACI OSSZEFOGLALO

A hénap kiemelt figyelemmel kovetett eseménye a Cseh Jegybank (CNB) kamatdontd ilése volt. A f6 kérdés a kamatvagas mértéke koril 6sszpontosult.
Az elmult id6szak inflaciés szama varakozas alatti volt, csakigy, mint a nOvekedés, ami az elndkhelyettes Jan Frait nyilatkozataval parosult, aki nem zarta
ki az 50 bazispontos kamatvagas eshetéségét. Ugyanakkor a gyengébb korona és mas monetaris politikai dontéshozok nyilatkozatai inkabb a 25
bazispontos kamatvagas esélyeit ndvelték, ami végil a dontés is lett. Mind a hét dontéshozé erre szavazott, az egyhangu dontést pedig egy inkabb
dvatos, szigorubb hangvételli kozlemény kdvette, az elndk Michl szerint az inflacié gyorsabb csdkkenésének Oriilne a Tanacs. A kockazatokat jelenleg
alapvet6en kiegyensulyozottnak latjak, de tovabbra is vannak a gazdasagban inflaciés nyomasra utal6 jelek, igy az adatvezérelt izemmaod lehet a helyes
megkozelités. Az 50 bazispontos kamatvagasi Utemhez valo visszatérést nem zartak ki, mégis az a valészinibb, hogy lassabb Gtemben haladhat tovabb a
jegybank a semleges kamatszint felé (3-3,5%). Erdekes modon a CNB megemelte a 3 honapos bankkdzi kamatlabra (PRIBOR) sz6l6 el6rejelzését: 2024
negyedik negyedévében atlagosan 4,43%-ra szamitva, mig 2025 negyedik negyedévének atlagat 3,59%-ra becsilte, ami tovabbi szigorid monetaris
politikat vetithet elére. Az utolsé 25 bazispontos kamatvagas 4,5%-ra csokkentette az iranyadé kamatot, 2024-ben pedig harom tovabbi kamatdontd Glésre
fog még sor kerlilni. Mindezt egybevetve a CNB szigoru el6rejelzése és a piaci varakozasok kozott jelenleg nincs 6sszhang (a piac joval lejjebb varja a
kamatszintet). Kés6bb megjelentek az Uj juliusi inflaciés adatok a régiéban, és mind a cseh, a roman és a szerb adat is felfelé lepte meg az elemzoket,
els@sorban az élelmiszerarak és a maginflacié hatasara. A cseh inflaciés adat 2,2% volt juliusban, ami meghaladta a varakozasokat, mig a maginflacié
2,3% volt, ami tamogatta a CNB inkabb évatos hozzaallasat. A cseh gazdasagi novekedés komplikalt, mivel a haztartasok elkezdtek fogyasztani, de a
feldolgozdipar tovabbra is gyenge. Osszességében varhaté forgatokényvnek tartjuk azt, hogy a CNB 25 bazispontos kamatvagasokkal folytatja a ciklust
2024-ben. Decemberben nagyobb lehet az esély egy inkabb atmeneti megallasra kamatvagas helyett, mivel a januari atarazédasok korili nagyobb
bizonytalansag dvatosabb hozzaallasra sarkallhatja a jegybankot. Ugyanakkor a globalis makroadatok tovabbi romlasa és a vartnal tébb globalis
kamatvagas pedig municiét biztosithat a jegybanknak, hogy mélyebbre vagja a cseh alapkamatot. Az inkabb szigoridbb CNB és a vartnal enyhén
magasabb inflacids adat ellenére a globalis makroadatok bizonyultak a cseh hozamok szempontjabdl meghatarozénak, igy a cseh révid hozamok tovabb
csokkentek augusztus soran.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkétvények 68,23 %

VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 17,92 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Szamlapénz 13,85 %

Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelés 0,04 %
ISIN kéd: HU0000731799 Kételezettség -0,03 %
Indulas: 2023.07.03 Osszesen 100,00 %
Devizanem: CzZK Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 39 694 541 CZK Netto korrekcios tkeattétel 100,00 %
| sorozat nett6 eszkozértéke: 24 561 770 CZK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkzok

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,058697 CZK CZGB 2025/09/17 2,4% (Cseh Allam)

CZGB 2026/06/26 1% (Cseh Allam)

Conseq Investment Management, a.s., VIG Befektetési Alapkezel6 CZGB 2024/12/12 0% (Cseh Allam)

e .
Magyarorszag Zrt CZGB 2027/02/10 0,25% (Cseh Allam)

CZGB 2026/02/26 6% (Cseh Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.07.03 - 2024.08.31

YTD 2,73%
indulastdl 5,03 % 1,06
1 hénap 0,42 %
3 honap 1,46 % 1,04

1,02

2023.10.01.  2024.01.01. 2024.04.01. 2024.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

10 LEGNAGYOBB POzICIO

1,01 %

0,97 %

0,97 %

1,14 év
1,15 év

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
CZGB 2025/09/17 2,4% kamatozd Cseh Allam 2025.09.17.
CZGB 2026/06/26 1% kamatozo Cseh Allam 2026.06.26.
CZGB 2024/12/12 0% zéro6 kuponos Cseh Allam 2024.12.12.
CZGB 2027/02/10 0,25% kamatozd Cseh Allam 2027.02.10.
CZGB 2026/02/26 6% kamatozo Cseh Allam 2026.02.26.
CZGB 2025/02/14 1,25% kamatozd Cseh Allam 2025.02.14.

Jogi nyilatkozat

22,94 %
22,65 %
17,93 %
12,23 %
10,21 %

0,25 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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