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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jol diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az amerikai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. A
Részalap az amerikai gazdasag sokszinliségét és névekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektetéknek arra, hogy részesedjenek az
amerikai vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott
ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik,
azonban az egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a
befektetési politikdnak megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigorian szem elétt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel a Részalap
jelent6s részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan.

A Részalap stratégiajabol adoddéan elsésorban (de nem kizarélagosan) amerikai dollarban (USD) kivan befektetni. A Részlap foldrajzi specifikacioval
(Egyesiilt Allamok) rendelkezik, igy a Részalap céldevizaja megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). A Részalap a devizakockazatok
egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A
vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok flggvényében a céldevizatol eltérd devizaban denominalt poziciok devizakockazatat

alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus részvénypiaci korrekciéval kezd3détt a fejlett gazdasagokban, kdztik az Amerikai Egyesiilt Allamokban is. A visszaeséshez hozzajarult
egyrészt a gazdasag lassulasanak valoszinlisége a gazdasag ndvekedésével szemben. Masrészt a japan jegybank kamatemelése a gyengulé jenre adott
valaszként negativan érintette azon befektet6ket, akik az olcsé japan jen hitelbdl finansziroztak t6keattételes részvénypozicidkat. Ez Japanban
részvénypiaci zuhanast okozott, amely az Amerikai Egyesiilt Allamokba is atgy(irizott. Jerome Powell amerikai jegybankelndk jelezte, hogy a jegybank
megkezdheti szeptembertdl a kamatcsokkentést, de nem latnak indokoltnak egy drasztikus vagast. Ez a bizonytalansag névelte a piaci volatilitast, és sok
befektetd menekiilt kbtvényekbe, amelyek hozamai igy cstkkentek. Honap végén az Nvidia tette k6zzé a masodik negyedéves eredményeit, amelyek
meghaladtak a befektetdi varakozasokat, azonban a cég kevésbé optimista el6rejelzései csalddast okoztak. A mesterséges intelligencia hullam
vezérhajojanak tartott Nvidiat azért is figyelik sokan, mivel sok technoldgiai vallalat teljesitményére lehet hatassal a honap végi jelentése. Magyarorszagon
az MNB kamatpolitikaja forduloponthoz ért, a masfél éve tartdé kamatcsokkentési ciklus latszodik befejez6édni, ugyanis a jegybank 6,75%-on hagyta az
alapkamatot augusztusi kamatdéntd Glésén. Ez 6sszhangban all a csokkend inflaciés nyomassal, de nem tarjuk kizartnak a tovabbi kamatvagast gyenge
gazdasagi teljesitmény esetén. Fontos szempont a forint arfolyama is, amely jelentds volatilitast mutatott az elmult id6szakban, igy véleményink szerint
burkoltan ennek mérséklése is szerepet jatszhatott a déntésben.

Majus elejétdl a Részalap befektetési stratégiaja jelentésen atalakult. A megvaltozott Részalap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa,
amely profitalhat az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett vallalatok részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tava tékendvekedést kivan
elérni az amerikai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. A Részalap az amerikai gazdasag sokszinlségét és ndvekedési potencialjat
hasznalna ki, lehetéséget adva a Befektetéknek arra, hogy részesedhessenek egyes amerikai vallalatok eredményébdl. A japan események miatt eladasi
hullammal kezd6doétt az augusztus. Az eladasi hullamban emeltiik egy kicsit a részvény sulyt, amit a hénap kdzepén visszaadtunk. A hénap utolsé
harmadaban fokozatosan elkezdtiik csOkkenteni a részvénykitettséget, mivel ugy gondoljuk, hogy a szeptember egy rendkivil ingadozé hoénap lehet,
negativ elfogultsaggal. Az amerikai elndkvalasztas is hamarosan itt lesz, ami szintén egy bizonytalan piacot prognosztizal.
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VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoéz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 98,12 %
B .. VIG Befektetési Alapkezeld Szamlapénz 1,96 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g £ Kételezettség -0,60 %
Bench K tétele: 100% MSCI USA Net Total Return
enchmark osszetetele: USD Index Kovetelés 0,52 %
ISIN kod: HU0000716097 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2016.03.07 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkozértéke:
A sorozat netté eszkozértéke:
Egy jegyre juté nettd eszkozérték:

FORGALMAZOK

1629 223 229 HUF
590 713 810 HUF
1,400595 HUF

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3 ho 6 ho 1év

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

iShares Core S&P 500 UCITS ETF

SPDR S&P 500 UCITS ETF

Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)

Vanguard S&P500 ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.07 - 2024.08.31
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 8,62 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1461 %
egy év alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 963 %
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



