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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu kotvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zOkhtz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholdgiai tényez6ket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus részvénypiaci korrekciéval kezd3détt a fejlett gazdasagokban, kdztik az Amerikai Egyesiilt Allamokban is. A visszaeséshez hozzajarult
egyrészt a gazdasag lassulasanak valoszinlisége a gazdasag nOvekedésével szemben. Masrészt a japan jegybank kamatemelése a gyengulé jenre adott
valaszként negativan érintette azon befektetéket, akik az olcsé japan jen hitelbdl finansziroztak t6keattételes részvénypozicidkat. Ez Japanban
részvénypiaci zuhanast okozott, amely az Amerikai Egyesiilt Allamokba is atgy(irizétt. Jerome Powell amerikai jegybankelndk jelezte, hogy a jegybank
megkezdheti szeptembertdl a kamatcsokkentést, de nem latnak indokoltnak egy drasztikus vagast. Ez a bizonytalansag névelte a piaci volatilitast, és sok
befekteté menekiilt kbtvényekbe, amelyek hozamai igy cstkkentek. Honap végén az Nvidia tette k6zzé a masodik negyedéves eredményeit, amelyek
meghaladtak a befektetdi varakozasokat, azonban a cég kevésbé optimista el6rejelzései csalddast okoztak. A mesterséges intelligencia hullam
vezérhajojanak tartott Nvidiat azért is figyelik sokan, mivel sok technoldgiai vallalat teljesitményére lehet hatassal a honap végi jelentése. Magyarorszagon
az MNB kamatpolitikaja forduloponthoz ért, a masfél éve tartdé kamatcsokkentési ciklus latszodik befejez6dni, ugyanis a jegybank 6,75%-on hagyta az
alapkamatot augusztusi kamatdontd llésén. Ez dsszhangban all a cs6kkend inflaciés nyomassal, de nem tarjuk kizartnak a tovabbi kamatvagast gyenge
gazdasagi teljesitmény esetén. Fontos szempont a forint arfolyama is, amely jelentds volatilitast mutatott az elmult id6szakban, igy véleményink szerint
burkoltan ennek mérséklése is szerepet jatszhatott a déntésben.

A honap pozitiv eredménnyel zarult a japan jegybank kamatemelése altal elinditott t6kepiaci turbulencia ellenére. Az eladasi hullamban kissé noveltik a
régios részvényekben lévé poziciot Raiffeisen vételekkel. Az amerikai gazdasag tovabbi lassulésara utal6 adatok utan alacsonyabb hozamok alakultak ki
a magyar kotvényekben is, amelyet 6,10% alatti hozamoknal a magyar 10 éves allampapirjaink szinte teljes leépitésére hasznaltunk ki. Altalanossagban
még mindig konstruktivak vagyunk a hosszu koétvények iranyaba a jelenlegi globdlis lassulasban vart kamatcsdkkentések és a jelenlegi dezinflacids
folyamatok miatt, ezért a magyar forintos kdtvények helyett hosszi roman devizas kétvényeket vasaroltunk. A dollar gyengulését és a forint relativ erejét
latva USD/HUF pozicié nyitasat hataroztuk el az Alapban, mivel kdézéptavon gyengébb forintra, erésebb dollar arfolyamra szamitunk. Az amerikai
részvényindexek az augusztus eleji 10%-0s csokkenés utan gyorsan visszapattantak a korabbi csucsok kdzelébe, de ugy véljik, hogy a részvénypiaci
arazas magas, a pozicionaltsag ismét feszitetté valt, ezért a vallalati eredményekben gyenglilésre szamitunk, és az S&P500 index esésre szamitd
befektetéseket kezdtiink az Alapban.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 50,13 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kétvények 23,03 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Magyar részvények 11,77 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 7% L, .,
Kollektiv értékpapirok 6,86 %
ISIN kod: HU0000715974 Nemzetkozi részvények 3,63 %
Indulas: 2016.03.08 Kévetelés 9,24 %
Devizanem: HUF Kotelezettség 9,02 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 48 896 778 241 HUF Szamlapénz 3,96 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 9514 080 907 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,39 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,557098 HUF Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott Ugyletek 57,67 %
Equilor Befektetési Zrt, MBH Befektetési Bank Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Nettd korrekcids tokeattetel 102,99 %

Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag
Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)
2024C (Allamaddssag Kezeld Kézpont)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.08 - 2024.08.31
YTD 9,09 % 4,80 %
1,6
indulastal 5,36 % 2,24 %
1 hénap 0,54 % 0,58 %
1,4
3 hénap 3,36 % 1,76 %
2023 27,21 % 9,93 %
1,2
2022 -5,49 % 3,04 %
2021 4,40 % -0,60 %
1
2020 1,29 % 0,41 %
2019 8,26 % 0,23 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2018 -2,67 % 0,31 %
2017 3,91 % 0,20 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
HUF 37% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 2399
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 027 %
egy év alapjan eh
USD 6% . . . . . - .
‘ Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 10.84 %
egyéb 1% alapjan ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1011 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 3,05 év
WAL (atlagos élettartam) 4,09 év

EUR 55%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% kamatozo Roman Allam 2033.09.18. 20,19 %
Magyar Allamkoétvény 2024/C kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2024.10.24. 15,40 %
MNB240905 zéro kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.09.05. 7,76 %
Adventum MAGIS Zartksri Alapok Alapja Pfgg';}:‘t)e; é‘;’/gy' kockazati A 1 entum MAGIS Zartkéri Alapok 5,55 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% kamatozo Roman Allam 2029.09.27. 5,52 %
USD/HUF 24.12.03 Forward Vétel derivativ ING Bank Hun 2024.12.03. 5,07 %
OTP Bank torzsrészvény részvény OTP Bank Nyrt. 4,98 %
ROMANI EUR 2042/04/13 2,875% kamatozo Roman Allam 2042.04.13. 3,25 %
USD/HUF 24.12.03 Forward Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.12.03. 2,90 %
TVLRO 8 7/8 04/27/27 kamatozo Banca Transilvania SA 2027.04.27. 2,89 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



