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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfélidé létrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen
keresztll kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfdliét az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, déntéen amerikai és eurdpai
vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és rovid lejaratu fejlett piaci allamkotvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciot folytat. Ha az
Alapkezel6 a tékepiaci

kortilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a t6ke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a tékepiaci koriilmények
idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezelé az Alap vagyonat telies mértékben részvénybe fektetheti. Egy teljes piaci ciklus
atlagaban a portfolio kozelitbleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kétvény- és pénzpiacokbdl all. A
forgalmazasi igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy rovid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani. F6 szabalyként az
Alap a befektetési univerzumbdl azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az Uzleti partnerek, a munkavallalok,
illetve a befekteték kérében. Egy adott vallalat népszeriiségét az Alapkezel6 kvantitativ és kvalitativ mddszerekkel elemzi. A tartés népszeriiség (és az
ezzel egyutt jaro részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a befektetdi portféliokban.
Ez a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kdzkedvelt részvények egyben likvid részvények is, igy a piaci
szerepl6k szamara a legegyszer(ibb kockazatcsokkentési Iépés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebbdl adédéan az Alapkezel6 a szélesebb piaci
trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezel6 az emelked6 trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a részvénykitettséget. Ebben a
helyzetben az Alap nagyrészt devizas pénzpiaci eszkdzoket tart a portfélidjaban. Emelkedd piaci trend és névekvd globalis kockazatvallalasi hajlandosag
esetén az Alap a mar emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kulonb6zé moddszertannal térténhet, ezek
alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat vallalasanak id6zitésére, Gnmagaban nem
alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megévja az Alapot és annak befektetbit. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil
kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztus részvénypiaci korrekcioval kezdddott a fejlett gazdasagokban, koztiik az Egyesiilt Allamokban is. A visszaeséshez hozzajarult egyrészt a
shard landing” forgatékényv valdszinliségének névekedése a ,soft landinggel” szemben. Masrészt a japan jegybank kamatemelése a gyengulé jenre adott
valaszként negativan érintette azon befektetSket, akik az olcsé japan jen hitelbdl finansziroztak t6keattételes részvénypozicidkat. Ez japanban
részvénypiaci zuhanast okozott, amely az Egyesiilt Allamokba is atgy(iriz6détt. Az Nvidia és mas chipgyartdk arai jelentSsen estek, részben a
mesterséges intelligencia beruhazasok jovéjével kapcsolatos bizonytalansagok miatt. Az ADP foglalkoztatottsagi adatok a vartnal gyengébb névekedést
mutattak, ami a mérsékl6dé inflacidval egyitt hozzajarult a recesszids félelmek eréstdéséhez. Jerome Powell jelezte, hogy a Federal Reserve
megkezdheti szeptembertdl a kamatcsokkentést, de nem latnak indokoltnak egy drasztikus vagast. Ez a bizonytalansag névelte a piaci volatilitast, és sok
befekteté menekiilt kdtvényekbe, amelyek hozamai igy csokkentek. A hénap végén az Nvidia tette k6zzé a masodik negyedéves eredményeit, amelyek
meghaladtak a befektet6i varakozasokat, azonban a cég kevésbé optimista el6rejelzései csalddast okoztak. Eurépaban a kozzétett adatok altalaban a
makrogazdasagi kilatasok romlasat tikrozték. Az eurdpai részvénypiacokat is elérte a korrekcid, kiléndsen a ciklikus és banki részvényeknél, ahol
jelentds eladasi nyomas alakult ki. A kamatpiacokon a hozamok szintén csokkentek, a befekteték a recesszids félelmek miatt biztonsagosabb eszkdzok
felé fordultak. A hénap masodik felében Eurépaban is visszapattanas volt megfigyelhetd, aminek a technoldgiai szektor volt az éllovasa. Németorszagban
a vartnal magasabb inflacié mérsékelte az EKB kamatvagasi varakozasokat. A német ipari aktivitas zuhanasa és a masodik negyedéves GDP zsugorodas
aggodalmakat keltett a novekedési kilatasok tekintetében. Az Alap feltdltését augusztus 30-an tudtuk elkezdeni, amerikai részvénypiacon eszkdzolt
vasarlasokkal.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 4210 %
B . VIG Befektetési Alapkezels Szamlapénz 99,81 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Kételezettség 41,91 %
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja "
P Y Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000734652 Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Indulas: 2024.08.07 Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
Devizanem: usb

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 581 187 997 HUF . . .. pis
Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
Ul sorozat nett6 eszkdzértéke: 798 182 USD

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,997809 USD
FORGALMAZOK

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.08.07 - 2024.08.31
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

. nincs adat
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- .

. - nincs adat
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év .

. nincs adat
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év .

. nincs adat
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



