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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempd Esernydalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny8alap lehetévé teszi befektet6i szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl Osszedllitott, a portféliok
kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv eszkozallokaciora épll. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap
segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kétvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot, a VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési
Alapot, a VIG Feltérekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alapot, a VIG Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alapot, a VIG Opportunity Fejlett Piaci
Részvény Befektetési Alapot, a VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alapot, a VIG Panorama Szarmaztatott Befektetési Alapot, a VIG MegaTrend
Részvény Befektetési Alapot, valamint a VIG Feltorekvé Eurdpa Kétvény Befektetési Alapot.

A VIG Tempo Allegro Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbol addédoan elsésorban részvény, illetve abszolut hozamu és szarmaztatott
alapokba fektetnek, ugyanakkor a hatékony portfélié kialakitasa, valamint a likviditas kezelése érdekében korlatozott mértékben kdtvény és pénzpiaci
alapok is szerepelnek a portfélidjukban.

A VIG Tempo Allegro 10 Alapokba Fekteté Részalap a VIG Allegro Részalapok legkockazatosabb tagja, amely legnagyobb sullyal részvényalapokba fektet.
Emellett abszolut hozamu alapokat, valamint diverzifikacids céllal kis mértékben kotvény tipusu alapokat is tartalmaz. Az alap pénzpiaci tipusu alapokat
csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 45% részvény, 15% kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkézaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a piacot leginkabb meghatarozé indikatorok az inflacié alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. Az amerikai jegybank bizik abban,
hogy a relative magas alapkamat idével alacsonyabb szintre hozhatja az inflaciét, de nagy ellenszél, hogy a politikai vezetés tovabbra is nagyon magas
koltségvetési hiannyal dolgozik. Az amerikai allamadossag 34 ezer milliard dollar fellett van, és folyamatosan emelkedik. Az adossag éves kamat koltsége
mar most 1000 milliard dollar, ami t6bb, mint amit az USA a honvédelmére kolt. Ennek fényében a jegybanknak nehéz dolga lehet, mert bar lejjebb
szeretné hozni a kamatlabat a folyamatosan emelkedd kamatkdltségek miatt, viszont az inflaciés szamok még nem feltétlen tamasztjak ala ezt a dontést.
A kérdés az, hogy vajon mit fog tenni a jegybank, ha a munkanélkiliségi rata elkezd emelkedni, viszont az inflaci6 még nem cs6kken. Bar Jerome Powell
jegybank elndk azt a szcenaridt tartja a legvalészinlibbnek, hogy az inflacié fokozatos csdkkenése mellett a munkanélkiliségi rata alacsony marad, de a
makrogazdasagi szamok nem ezt tdmasztjak ala. Amiben ugy véljik, hogy a jegybank elndke tévedhet, az az, hogy az inflacié nem az ellatasi oldalrdl
keletkezik, hanem a mértéktelen fiskalis oldalrél. Ezt viszont a politikusok iranyitjak, és itt nem latjuk az akaratot a szigoritashoz. Itthon a Magyar Nemzeti
Bank aprilisban 50 bazisponttal csékkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,75%. A dontés egyhangu volt, és Virag Barnabas jegybank alelndknek az volt
a véleménye, hogy év kdzepére az alapkamat 6,50-7,00%-ig csOkkenhet, feltéve hogy a makrdadatok is megfeleléek lesznek. A Magyar Nemzeti Bank
varhatéan a bejové adatok alapjan fog donteni, és az inflacié alakulasa valtozatlanul fontos tényezd lehet a dontéshozatalban. A kamatdontés utan a forint
kicsit er6s6dott az eurdval szemben, és aprilis végén kdzel a 392-es szinten stabilizaléddott.

Aprilisban a Temp6 Alapok hozama enyhén negativ lett. A mult havi taktikai dontés végeredményeképp a kdtvény eszkdzosztalyon beliil a fejlett
koétvénypiacok sulya semleges szinten mozog, mig a feltérekvé piaci kétvény sulya tovabbra is enyhe fellilstlyon van tartva. A hazai kétvénykitettség most
enyhe fellilsulyra kertlt a referenciaindexhez képest. A részvénypiaci kitettségen beliil a fejl6dé és a kdzép-eurdpai régié részvényei a referenciaindexnek
megfeleld szinten vannak tartva, mig a fejlett részvénykitettség tovabbra is enyhe fellilsilyon van. Az abszolit hozamu befektetések aranya neutralis
szinten mozog.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszég Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 98,30 %
Vezets forgalmazo: \nﬁ; szfgfézsizﬁlapkezelé S?émlapénz 1,72 %
’ Kotelezettség -0,03 %
Benchmark ¢sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelds 0.02%
ISIN kéd: HU0000725569 Bsszesen 100,00 %
Indulas: 2020.12.04 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tokeattétel 99.97 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 5 126 205 044 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

B sorozat nett6 eszkdzértéke: 9213 640 HUF VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap

Egy jegyre jutd nettd eszkozeértek: 1,216519 HUF VIG Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
FORGALMAZOK VIG Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap

VIG Panorama Total Return Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték, 2020.12.04 - 2024.04.30
YTD 5,53 %
indulastal 5,93 %
. 1,2
1 hénap -1,43 %
3 hénap 3,50 %
1,1
2023 18,13 %
2022 11,11 %
1
2021 7,49 %
2021.01.01. 2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 6,02 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 840 %
alapjan av e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 8.27 %
alapjan el e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

MARCIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES APRILIS| ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 26,2% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 25,9%
VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 12,8% VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 12,3%
VIG Feltoérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 12,2% VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 11,9%
VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 10,2% VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 10,2%
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 10,2% VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 10,2%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 6,4% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 6,4%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 6,0% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 6,3%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,1% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,1%
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 3,5% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 3,8%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 3,5% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 3,1%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 1,9% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 2,0%
VIG Feltérekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 1,6% VIG Feltérekvdé Eurépa Kotvény Befektetési Alap 1,6%
VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,2% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 0,8%

VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,3%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése



meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetéi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



