as
v
8 VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap V IG /

. . i . ALAPKEZELG®O
I sorozat HUF  HAVI Hirlevél - 2024. APRILIS (készités id6pontja: 2024.04.30) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
kotvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a rovid kotvényekénél magasabb
hozamot érjen el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dontd tObbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori
hitelminésitésével legalabb megegyezd vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok,
illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott
repo Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan
10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt kétvények esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ettél csak
a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyamalul/tilfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébdl kockazatos
eszkdzoket — hazai és kilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu koétvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv
befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short irdnyu tgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszk6zok
vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolut hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allo
lehet6ségek kozil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé indikatorok, az inflacio alakulasa, és a munkanélkiliségi rata. Az amerikai jegybank bizik
abban, hogy a relative magas alapkamat idével alacsonyabb szintre hozza az inflaciét, de a nagy ellenszél, hogy a politikai vezetés valtozatlanul nagyon
magas koltségvetési hiannyal dolgozik. Az amerikai allamadéssag 34 ezer milliard dollar fellett van, és folyamatosan emelkedik. Az éves kamat koltsége
az adossagnak mar most 1000 milliard dollar, ami tébb, mint amit az USA a honvédelmére kolt. Ennek fényében a jegybanknak nehéz dolga van, mert bar
lejjebb szeretné hozni a kamatlabat a folyamatosan emelked6 kamatkéltségek miatt, viszont az inflaciés szamok még nem tamasztjak ala ezt a dontést. A
kérdés az, hogy mit fog tenni a jegybank, ha a munkanélkili rata elkezd emelkedni, viszont az inflaci6 még nem csokken. Bar Jerome Powell jegybank
elndk azt a szcenaridt tartia a legvaloszinlbbnek, hogy az inflacié fokozatos csokkenése mellett a munkanélkili rata alacsony marad, de a
makrogazdasagi szamok nem ezt tamasztjak ala. Amiben szerintiink a jegybank elndk téved, hogy az inflacié nem az ellatasi oldalrél keletkezik, hanem a
meértéktelen fiskalis oldalrél. Ezt viszont a politikusok iranyitjak, és itt nincs meg az akarat a szigoritashoz. Itthon a Magyar Nemzeti Bank aprilisban 50
bazisponttal csokkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,75%. A déntés egyhangu volt, és Virag Barnabas jegybank alelnéknek az volt a véleménye, hogy
év kdzepére az alap kamat 6,50-7,00%-ig csOkkenhet, feltéve hogy a makréadatok is megfelel6ek lesznek. A Nemzeti Bank a bejoévd adatok alapjan fog
donteni, és az inflacio alakulasa valtozatlanul fontos tényezé lesz a dontés hozatalban. A kamatdodntés utan a forint kicsit er6s6dott az euréval szemben,
és a honap végén kozel a 392-es szinten stabilizalédott. Aktiv honapot tudhat maga mégétt az Alap. Aprilis soran eladtuk a forintra visszafedezett eurds
révid francia allampapirjainkat, és helyette MNB kotvényt vettiink, valamint HUF betétet kotottiink, mert ez jobb hozamot biztositott. Ezzel egy idében
egyre vonzobba kezdett valni a hazai hozamgorbe rovid vége, j6 150-170 bazispontot emelkedtek januar kbzepe 6ta a 2 éves magyar allampapirok
hozamai, mikdézben a nemzetkdzi kdrnyezet is abba az iranyba mutat, hogy érdemes Ujra kétvényekben gondolkodni. Ennek megfeleléen el is kezdtik
emelni az alapban a kamatlabkockazat mértékét. Az Alap a kockazatos eszkdzok tekintetében is aktiv volt, DAX shortot (német részvényindex), WIG20
shortot (lengyel részvényindex) nyitott, mig az amerikai S&P 500 részvényindexben short és long oldalon is nyitottunk poziciét. A volatilis kérnyezetben, a
beérkez8 adatokra és geopolitikai hirekre érzékenyen reagaltak a piacok, igy meglehetésen nehéz volt a pozicidmenedzsment, 6sszességében viszont
enyhén fellilteljesitette az Alap a benchmarkjat aprilis soran.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 40,09 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kdtvények 26,25 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
gy g Zrt. Betét 36,21 %
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 0,5% . ,
Kotelezettség -9,35 %
ISIN kod: HUO0000731385 Kévetelés 4.95%
Indulas: 2023.01.02 Szamlapénz 185 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 5117 958 615 HUF Szarmaztatott ligyletek 1,80 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 3222 456 602 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 101,88 %
Egy jegyre juto nettd eszkozérték: 1,183208 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
FORGALMAZOK 2024C (Allamadéssag Kezelé Kézpont)
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 2026H (Allamadéssag Kezelé Kézpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2023.01.02 - 2024.04.30
YTD 2,32 % 2,33 %
1,2
indulastol 13,56 % 13,54 %
1 honap 0,53 % 0,50 % 1,15
3 hénap 1,41 % 1,56 %
Devizankénti megoszlas b
1,05
1

HUF 100% 2023.04.01. 2023.10.01. 2024.04.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 1.21 %
Leiarat inti 4 A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 133 9%
ejarat szerinti megoszlas egy év alapjan , o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 115 %
alapjan o e
2-3év20% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 115 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,48 év
WAL (atlagos élettartam) 0,51 év

0-1év80%
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2024/C kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2024.10.24. 26,24 %
HUF Betét Betét Raiffeisen Hun 2024.05.02. 18,22 %
HUF Betét Betét OTP Bank 2024.05.09. 18,22 %
2026H kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.10.21. 13,20 %
MNB240502 zéré kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.05.02. 9,38 %
MNB240509 zéro6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.05.09. 9,36 %
MAEXIM 10 11/27/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.11.27. 6,61 %
S&P500 EMINI FUT Jun24 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2024.06.21. 1,81 %
MAEXIM 11 10/02/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.10.02. 1,05 %
Magyar Allamkétvény 2024/B kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2024.06.26. 0,90 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



