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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az alap alapvetéen részvény-tipusu eszkozokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi koérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitndvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolydlag az alap féldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemz8 devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a piacot leginkabb meghatarozé indikatorok az inflacié alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. Az amerikai jegybank bizik abban,
hogy a relative magas alapkamat idével alacsonyabb szintre hozhatja az inflaciét, de nagy ellenszél, hogy a politikai vezetés tovabbra is nagyon magas
koltségvetési hiannyal dolgozik. Az amerikai allamadossag 34 ezer milliard dollar fellett van, és folyamatosan emelkedik. Az adossag éves kamat koltsége
mar most 1000 milliard dollar, ami t6bb, mint amit az USA a honvédelmére kolt. Ennek fényében a jegybanknak nehéz dolga lehet, mert bar lejjebb
szeretné hozni a kamatlabat a folyamatosan emelkedd kamatkdltségek miatt, viszont az inflaciés szamok még nem feltétlen tamasztjak ala ezt a dontést.
A kérdés az, hogy vajon mit fog tenni a jegybank, ha a munkanélkiliségi rata elkezd emelkedni, viszont az inflaci6 még nem cs6kken. Bar Jerome Powell
jegybank elndk azt a szcenariét tartja a legvaldszinlibbnek, hogy az inflacié fokozatos csdkkenése mellett a munkanélkiiliségi rata alacsony marad, de a
makrogazdasagi szamok nem ezt tdmasztjak ala. Amiben ugy véljik, hogy a jegybank elndke tévedhet, az az, hogy az inflacié nem az ellatasi oldalrdl
keletkezik, hanem a mértéktelen fiskalis oldalrél. Ezt viszont a politikusok iranyitjak, és itt nem latjuk az akaratot a szigoritashoz. Itthon a Magyar Nemzeti
Bank aprilisban 50 bazisponttal csékkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,75%. A dontés egyhangu volt, és Virag Barnabas jegybank alelndknek az volt
a véleménye, hogy év kdzepére az alapkamat 6,50-7,00%-ig csokkenhet, feltéve hogy a makrdadatok is megfelel6ek lesznek.

Az aprilis korrekciot hozott a részvénypiacokon, ami leginkabb a FED kamatvagasaval kapcsolatos varakozasok kitolodasanak tudhaté be. Eddig az S&P
500 részvények 80%-anak tették k6zzé els6 negyedéves eredményét, ami Osszességében pozitiv meglepetést okozott. Az eredményndvekedés év/év
alapon 6,5% lehet az els6 negyedévben, amely majdnem duplaja a marcius végén elére jelzett 3,5%-nak. A csalédast keltd vallalatokat azonban
jelent6sen megblintették a befektetdk, 6k a szokasosnal nagyobb esést szenvedtek el. A piaci hangulat valtozasa miatt aprilis volt az elsé csdkkend honap
a részvények szamara a 2023 oktéberi ,FED pivot” 6ta. A fejlett piaci részvények 3,7%-kal estek, az S&P 500 4,1%-kal, mig a Nasdaq 4,4%-kal kerult
lejjebb. Ezlttal az eurdpai részvények a vartnal jobb gazdasagi mutatéknak kdszdnhetéen jobban teljesitettek, mint az amerikai tarsaik. A szektoralis
teljesitményeket tekintve, az elmult egy hénap inkabb a defenziv szektorok (k6zmi és kommunikacids szolgaltatasok) és az energia szektor
teljesitményérdl szolt, ezzel szemben az IT szektor szenvedte el masodik legnagyobb havi esést az ingatlan részvények utan. Az Alap leghangsulyosabb
tematikaja tovabbra is az Al-hoz kéthetd, de emellett bizunk az infrastruktura, vizgazdalkodasi, innovativ egészségugyi és urankitermeléssel foglalkozo
vallalatok teljesitményében is.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 64,40 %
Vezetd forgalmazs VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 23,84 %

ezeto forgalmazo: .
Magiyarorszag . ) Kincstarjegyek 8,36 %
Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total

’ Return Net USD Index Szamlapénz 3,78 %
ISIN kéd: HU0000705520 Kotelezettség -0,34 %
Indulas: 2007.07.09 Kovetelés 0,01 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,04 %
A telies alap netto eszkozértéke: 63 826 995 EUR Osszesen 100,00 %
A sorozat nett6 eszkézértéke: 6 625 838 EUR Szérmaztatott tgyletek 10,66 %
Netto korrekcids tékeattétel 110,24 %

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,012773 EUR

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., Erste Bank AD
Podgorica, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6
Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5év 1 2 3 4 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 6,41 %
indulastol 1,47 %
1 hénap -4,00 %
3 hénap 2,83 %
2023 11,64 %
2022 -19,99 %
2021 14,16 %
2020 19,84 %
2019 25,33 %
2018 -16,47 %
2017 4,45 %
2016 -2,25%
2015 6,77 %
2014 16,49 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark

7,92 %
5,39 %
-2,67 %
5,09 %
17,83 %
-13,19 %
28,48 %
6,17 %
30,05 %
-12,33 %
5,75 %
-0,30 %
8,61 %

18,61 %

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2007.07.09 - 2024.04.30
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2020.01.01.

Lejarat

11,59 %
9,79 %
15,63 %

18,95 %

0,00 év
0,00 év

US T-Bill 05/02/24
NASDAQ 100 E-MINI Jun24 Vétel

Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF

SPDR S&P Insurance ETF

L&G Clean Water UCITS ETF

Amundi S&P Global Luxury UCITS

Global X Uranium UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Jun24 Vétel

Jogi nyilatkozat

zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.05.02.
derivativ Erste Bef. Hun 2024.06.21.
befektetési jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development

tékealap jegy ETF

befektetési jegy, kockazati | ¢ 5 anificial Intelligence UCITS ETF

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tkealap jegy EuroPEstoxx 600 Insurance ETF

befektetési jegy, kockazati

t6kealap jegy SPDR S&P Insurance ETF

befektetési jegy, kockazati

tkealap jegy L&G Clean Water UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati .

t6kealap jegy Amundi S&P Global Luxury UCITS

befektetési jegy, kockazati 11 % Uranium UCITS ETF

tékealap jegy

derivativ Erste Bef. Hun 2024.06.21.

8,36 %
7,711 %

5,09 %

5,00 %

4,32 %

4,14 %

3,85 %

3,21 %

3,08 %
2,96 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a



befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



