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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidt hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6zé eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatdk egy elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkal.

Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthaté értékteremtésre épiil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a
fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne lévé eszk6zok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld
altal alkalmazott eszkdzallokaciéos modellre, a Befektetési 6rara épiil, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan
legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkozallokacid mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és koétvénykivalasztas
segitségével kivanja elérni az Alap pénzlgyi és fenntarthatosagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthaté ndvekedés, olyan vallalatok
részvényeinek kivalasztasa, melyek mind pénzigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan
részvényesi értéket teremtve. A kotvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zold koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara
torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszkdzok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében
dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a piacot leginkabb meghatarozé indikatorok az inflacié alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. Az amerikai jegybank bizik abban,
hogy a relative magas alapkamat idével alacsonyabb szintre hozhatja az inflaciét, de nagy ellenszél, hogy a politikai vezetés tovabbra is nagyon magas
koltségvetési hiannyal dolgozik. Az amerikai allamadossag 34 ezer milliard dollar fellett van, és folyamatosan emelkedik. Az adossag éves kamat koltsége
mar most 1000 milliard dollar, ami t6bb, mint amit az USA a honvédelmére kolt. Ennek fényében a jegybanknak nehéz dolga lehet, mert bar lejjebb
szeretné hozni a kamatlabat a folyamatosan emelkedd kamatkdltségek miatt, viszont az inflaciés szamok még nem feltétlen tamasztjak ala ezt a dontést.
A kérdés az, hogy vajon mit fog tenni a jegybank, ha a munkanélkiliségi rata elkezd emelkedni, viszont az inflaci6 még nem cs6kken. Bar Jerome Powell
jegybank elndk azt a szcenaridt tartja a legvaloszinlbbnek, hogy az inflacié fokozatos csdkkenése mellett a munkanélkiliségi rata alacsony marad, de a
makrogazdasagi szamok nem ezt tdmasztjak ala. Amiben ugy véljik, hogy a jegybank elndke tévedhet, az az, hogy az inflacié nem az ellatasi oldalrdl
keletkezik, hanem a mértéktelen fiskalis oldalrél. Ezt viszont a politikusok iranyitjak, és itt nem latjuk az akaratot a szigoritashoz. Itthon a Magyar Nemzeti
Bank aprilisban 50 bazisponttal csékkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,75%. A dontés egyhangu volt, és Virag Barnabas jegybank alelndknek az volt
a véleménye, hogy év kdzepére az alapkamat 6,50-7,00%-ig csOkkenhet, feltéve hogy a makréadatok is megfeleléek lesznek. A Magyar Nemzeti Bank
varhatéan a bejové adatok alapjan fog donteni, és az inflacio alakulasa valtozatlanul fontos tényezd lehet a dontéshozatalban. A kamatdéntés utan a forint
kicsit er6s6dott az eurdval szemben, és aprilis végén kdzel a 392-es szinten stabilizalddott.

Az Alap nagyjabdl a marcius végi szintje koril zarta az aprilist. Az el6z6 honap soran mind a globalis részvények, mind pedig a kdtvénypiacok korrigaltak,
igy aprilisban inkabb az értékmegdrzésen, a defenzivitason volt a hangsuly. Az Alap fejlett piaci részvénykitettsége nagyon alacsony volt, és annak esését
nagyban kompenzalta az Alap altal tartott S&P500 put opciok felértékel6dése. A részvénykitetiség féként a kdzép-eurdpai régidra koncentralodott, igy
annak emelkedése pozitivan jarult hozza a teljesitményhez. Ezzel szemben az eurdzénas hozamemelkedés némileg elvett az Alap teljesitményébdl,
féként az Alap altal tartott hosszu lejaratu francia kétvény rontotta azt. Az Alap részvénykitettsége 20% korlli szintre cstkkent a hénap soran, féként a
fejlett piaci régidkban. A fedezetlen devizakitettség mértéke szintén csdkkent, az Alap 20%-at tette ki a hénap végén.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezelc: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Vallalati és hitelintézeti kdtvények 39,53 %
Vezets forgalmazo: VIS Befokotés] Alapiezelo Allamkatvények 22.16%
i ) . ] ', Kincstarjegyek 15,54 %
Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 6,5% Kollektiv értékpapirok 12.65 %
ISIN kéd: HUO0000714910 Magyar részvények 8.41 %
Indulas: 2015.10.06 Nemzetkdzi részvények 4,85 %
Devizanem: PLN Jelzaloglevelek 1,06 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 18 857 125 699 HUF Kotelezettség -16,26 %
P sorozat nett6 eszkdzértéke: 11 509 632 PLN Koévetelés 6,90 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,240623 PLN Betét 2,65 %
FORGALMAZOK Szamlapénz 2,03 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Raiffeisen Bank Zrt. Nyitott derivativ poziciok értéke 0,48 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott lgyletek 58,73 %
Nettd korrekcios tékeattétel 110,03 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban




as
W
® VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap V IG /

. . i . ALAPKEZELG®O
P sorozat PLN HAVI Hirlevél - 2024. APRILIS (készités id6pontja: 2024.04.30) MAGYARORSZAG

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3h6 | | 6ho 16v | | 26v | BEEIM | 46v | | 56év 1 2 4 5 6 7

~
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




as
W
® VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap V IG /

P sorozat PLN  HAVI Hirlevél - 2024. APRILIS (készités idépontja: 2024.04.30) AL v onie 0
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2015.10.06 - 2024.04.30

YTD 4,68 % 2,21 %

indulastol 2,55 % 1,21 %

1 hénap -0,33 % 0,59 % L2
3 honap 2,27 % 1,61 % 11
2023 17,63 % 4,28 %

2022 -15,39 % 2,22 % !
2021 3,76 % -0,60 % 0,9
2020 -0,33 % 0,41 %

2019 9,34 % 0,23 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2018 -3,60 % 0,31 %

2017 4,78 % 0,20 %

2016 5,99 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 4,75 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 021 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 961 %
alapjan o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1160 %
alapjan oY e
WAM (atlagos lejarat) 2,44 év
WAL (atlagos élettartam) 3,04 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

OBL 0 10/10/25 zér6 kuponos Német Allam 2025.10.10. 9,96 %
MNB240502 zéré kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.05.02. 9,28 %
MNB240509 zéro kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.05.09. 9,27 %
OTP HB 5,5% 07/13/25 kamatozd OTP Bank Nyrt. 2025.07.13. 6,83 %
FRTR 1,75% 06/25/39 kamatozo Francia Allam 2039.06.25. 5,90 %
US T-Bill 05/02/24 zéro6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.05.02. 5,61 %
Adventum MAGIS Zartksrii Alapok Alapja f’:{g:}::)éji é‘;gy' kockazali » 4\ entum MAGIS Zartksrd Alapok 5,54 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% kamatozé Roman Allam 2030.05.26. 3,95 %
BTPS 4 10/30/31 kamatozd Olasz Allam 2031.10.30. 3,83 %
iShares Core MSCI World UCITS f’é?lfg';f::)é; é‘;gy' kockazali jqp - res Core MSCI World UCITS ETF 3,75 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



