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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkez6 magyar részvények armozgasat tukrozi.

A Részalap indexkdvetd befektetési stratégiat kodvet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezeld
ugyanakkor a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve donthet egyes papirok alul-vagy felllsulyozasa
mellett.

A Részalap vonatkozasaban a portféliban szereplé értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeliebb 5 szazalékponttal tér el. A
sulyok szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott Gigyletekb6l szarmazé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
el6irasainak.

Az Alapkezel® arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken belili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat
leképezze, vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a piacot leginkabb meghatarozé indikatorok az inflacié alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. Az amerikai jegybank bizik abban,
hogy a relative magas alapkamat idével alacsonyabb szintre hozhatja az inflaciét, de nagy ellenszél, hogy a politikai vezetés tovabbra is nagyon magas
koltségvetési hiannyal dolgozik. Az amerikai allamadossag 34 ezer milliard dollar fellett van, és folyamatosan emelkedik. Az adossag éves kamat koltsége
mar most 1000 milliard dollar, ami t6bb, mint amit az USA a honvédelmére kolt. Ennek fényében a jegybanknak nehéz dolga lehet, mert bar lejjebb
szeretné hozni a kamatlabat a folyamatosan emelkedd kamatkdltségek miatt, viszont az inflaciés szamok még nem feltétlen tamasztjak ala ezt a dontést.
A kérdés az, hogy vajon mit fog tenni a jegybank, ha a munkanélkiliségi rata elkezd emelkedni, viszont az inflaci6 még nem cs6kken. Bar Jerome Powell
jegybank elndk azt a szcenariét tartja a legvaldszinlibbnek, hogy az inflacié fokozatos csdkkenése mellett a munkanélkiiliségi rata alacsony marad, de a
makrogazdasagi szamok nem ezt tdmasztjak ala. Amiben ugy véljik, hogy a jegybank elndke tévedhet, az az, hogy az inflacié nem az ellatasi oldalrdl
keletkezik, hanem a mértéktelen fiskalis oldalrol. Ezt viszont a politikusok iranyitjak, és itt nem latjuk az akaratot a szigoritashoz. ltthon a Magyar Nemzeti
Bank aprilisban 50 bazisponttal csékkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,75%. A dontés egyhangu volt, és Virag Barnabas jegybank alelndknek az volt
a véleménye, hogy év kdzepére az alapkamat 6,50-7,00%-ig csOkkenhet, feltéve hogy a makréadatok is megfeleléek lesznek. A Magyar Nemzeti Bank
varhatéan a bejové adatok alapjan fog donteni, és az inflacié alakulasa valtozatlanul fontos tényez6 lehet a dontéshozatalban. A kamatdontés utan a forint
kicsit er6s6dott az eurdval szemben, és aprilis végén kdzel a 392-es szinten stabilizalédott.

Az Alap enyhén alulteljesitette a referencia-indexet aprilisban. A vezeté magyar részvényindex, a BUX folytatta trendjét, és 4% feletti emelkedéssel zarta
az aprilisi hdnapot. A blue chipek mind pozitiv teljesitménnyel zartdk a honapot. A kormanyzati kommunikaciot kévetéen az Gzemanyagarakat némileg
csOkkentek a korabbi szintjeikrél, azonban ez nem tudott érdemi negativ reakciot kivaltani az arfolyamban. Az OTP arfolyama pozitiv iranyba tort ki az idei
kereskedési savjabol a honap folyaman bejelentett potencialis banki akvizicio hirére, de a kisebb kapitalizaciéju papirok piacan is jelentés mozgasokat
tapasztaltunk. A hénap folyaman a Richter és OTP papirok sulyan emeltiink, a kiskapitalizaciéju papirok kozil pedig szelektiv megkozelitést alkalmaztunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. .
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Magyar részvények 98,91 %
. - VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 0.15%
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Kételezettség 1,31 %
Benchmark dsszetétele: 100% BUX Index . )
Kovetelés 1,19 %
ISIN kéd: HU0000727474 Szamlapénz 1,06 %
Indulas: 2021.11.09 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 572 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 2 361 665 465 HUF Nettod korrekcios tékeattétel 105,78 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 24 214 911 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszk6zok

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,119650 HUF

OTP Bank térzsrészvény
FORGALMAZOK MOL Nyrt. részvény demat
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. Richter Nyrt. Részv. Demat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2021.11.09 - 2024.04.30
YTD 8,63 %
indulastol 4,68 %
1,1
1 hénap 4,01 %
3 hénap 6,19 % |
1
2023 16,74 %
2022 -11,47 %
0,9

2022.01.01. 2022.07.01. 2023.01.01. 2023.07.01. 2024.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 9,77 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1581 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1184 %
alapjan e e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1184 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

MARCIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES APRILISI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve

OTP Bank térzsrészvény 37,7% OTP Bank torzsrészvény 39,2%
MOL Nyrt. részvény demat 24,5% MOL Nyrt. részvény demat 23,5%
Richter Nyrt. Részv. Demat 22,2% Richter Nyrt. Részv. Demat 20,8%
Magyar Telekom Nyrt. részv. 7,4% Magyar Telekom Nyrt. részv. 7,6%
Opus Global Nyrt 2,8% Opus Global Nyrt 2,2%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,4% ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,3%
Graphisoft Park S.E uj 1,2% Graphisoft Park S.E uj 1,2%
Waberer's International Nyrt 0,9% AutoWallis Nyrt 0,9%
4iG Nyrt 0,8% Waberer's International Nyrt 0,9%
PANNERGY (Pannonplast) 0,5% 4iG Nyrt 0,8%
AutoWallis Nyrt 0,4% Alteo Nyrt 0,5%
D250219 0,2% PANNERGY (Pannonplast) 0,4%

MASTERPLAST Nyrt 0,4%

CIG Pannonia Nyrt UJ 0,2%

D250219 0,2%

Jogi nyilatkozat



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



