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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a piacot leginkabb meghatarozé indikatorok az inflacié alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. Az amerikai jegybank bizik abban,
hogy a relative magas alapkamat idével alacsonyabb szintre hozhatja az inflaciét, de nagy ellenszél, hogy a politikai vezetés tovabbra is nagyon magas
koltségvetési hiannyal dolgozik. Az amerikai allamadossag 34 ezer milliard dollar fellett van, és folyamatosan emelkedik. Az adossag éves kamat koltsége
mar most 1000 milliard dollar, ami t6bb, mint amit az USA a honvédelmére kolt. Ennek fényében a jegybanknak nehéz dolga lehet, mert bar lejjebb
szeretné hozni a kamatlabat a folyamatosan emelkedd kamatkdltségek miatt, viszont az inflaciés szamok még nem feltétlen tamasztjak ala ezt a dontést.
A kérdés az, hogy vajon mit fog tenni a jegybank, ha a munkanélkiliségi rata elkezd emelkedni, viszont az inflaci6 még nem cs6kken. Bar Jerome Powell
jegybank elndk azt a szcenaridt tartja a legvaloszinlbbnek, hogy az inflacié fokozatos csdkkenése mellett a munkanélkiliségi rata alacsony marad, de a
makrogazdasagi szamok nem ezt tdmasztjak ala. Amiben ugy véljik, hogy a jegybank elndke tévedhet, az az, hogy az inflacié nem az ellatasi oldalrdl
keletkezik, hanem a mértéktelen fiskalis oldalrél. Ezt viszont a politikusok iranyitjak, és itt nem latjuk az akaratot a szigoritashoz. Itthon a Magyar Nemzeti
Bank aprilisban 50 bazisponttal csékkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,75%. A dontés egyhangu volt, és Virag Barnabas jegybank alelndknek az volt
a véleménye, hogy év kdzepére az alapkamat 6,50-7,00%-ig csokkenhet, feltéve hogy a makréadatok is megfeleléek lesznek. A kamatdéntés utan a forint
kicsit er6s6dott az eurdval szemben, és aprilis végén kdzel a 392-es szinten stabilizalddott.

Aprilisban enyhébb emelkedéssel zartdk a honapot a fébb lengyel részvényindexek. Kiemelkedden teljesitettek a ruhazati cégek papirjai, de a
diszkrecionadlis fogyasztas egyéb szegmenseiben miikddé vallalatok tobbségénél is er6s emelkedés mutatkozott. A szénalapu eszkézok levalasztasanak
kérdése tovabbra is foglalkoztatja a kozmiicégek befektetdit, ezekben jelentésebb korrekcidt lathattunk. Az Alap az év negyedik honapjaban alulteljesitette
a benchmarkjat, de az év egészét tekintve tovabbra is felllteljesit. Az aprilisi alulteljesités a kdzepes kapitalizacioju vallalatok felllsulyozasabol fakad,
azonban a ruhazkodassal kapcsolatos cégek felllsulyozasa és a kdzmilcégek alulsulyozasa segitette a portfélio relativ teljesitményét. A bankok
értékeltségét a jelenlegi szinteken nem tartjuk attraktivnak, azonban a j6 momentum és nyereség felmindsitések miatt benchmarksulyon tartjuk ezeket a
papirokat. Jelenleg legvonzébbnak a fogyasztashoz kotétt cégek papirjait latjuk, itt vallalunk jelentésebb eltéréseket a benchmarksulyhoz képest. A
kézmiszektor alulsulyt képvisel a benchmarkhoz képest. Az Alap aprilisban atlagosan a referenciaindexnél 6%-kal magasabb részvénykitettséggel
rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 8748 %
Vezets forgalmazo: \'a% 5;2322292 ﬁlapkezelé I’<ollektiv értékpapirok 4,02 %
: Allamkoétvények 3,43 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net Magyar részvények 0.96 %
ISIN kéd: HUO0000710843 Szamlapénz 6,76 %
Indulas: 2012.01.03 Kételezettség -3,45 %
Devizanem: HUF Kdvetelés 0,81 %
A teljes alap nettd eszkdzeértéke: 174 793 225 PLN Osszesen 100,00 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 2 557 856 535 HUF Szarmaztatott lgyletek 18,42 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,953042 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 118,80 %

FORGALMAZOK

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015

2014

Hozam (%)

10,27 %
5,58 %
0,70 %

11,30 %

41,12 %

-18,24 %

21,67 %

-6,59 %
0,01 %

-10,05 %

28,61 %

6,87 %
-11,01 %

1,62 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Napi fogyasztasi cikk 1. Energia 11%

egyéb 17% ‘

Pénziigy 45%
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Benchmark

10,31 %
5,10 %
1,24 %

11,64 %

39,52 %

-13,32 %

22,81 %

-7,85 %

-0,29 %

-10,92 %

28,15 %

4,66 %
-12,48 %

1,10 %

Tartds fogyasztasi cikk

8%
Alapanyag 6%
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2012.01.03 - 2024.04.30

1,8

1,5

1,2

0,9

2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

21,50 %
21,94 %
23,21 %

2491 %

0,04 év
0,04 év

Eszkdz tipusa

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

MIDWIG INDEX FUT Jun24 Vétel

POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN

Bank Pekao SA

LPP

Dino Polska SA

MIDWIG INDEX FUT Jun24 Vétel
SANTANDER BANK POLSKA SA
KGHM Polska SA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény
derivativ
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat

PKO Bank Polski SA
PL Koncern Naftowy

Erste Bef. Hun 2024.06.21.

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao Sa

LPP

DINO POLSKA SA

Erste Bef. Hun 2024.06.21.

Santander Bank Polska S.A.
KGHM Ploska SA

13,90 %
11,02 %
8,95 %
8,86 %
8,37 %
6,29 %
5,84 %
5,19 %
5,08 %
4,64 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



