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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap els6sorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoériaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben. Az Alapban egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis elején, Powell Fed elndk beismerte, hogy inflaciés fronton nem sikeriilt ezidaig tovabbi pozitiv fejleményeket elérni, ami azt jelenti, hogy a
kamatvagasok is késébb kezddédhetnek meg Amerikaban. Mindekézben az EKB szdsz6ldéi megerdsitették, hogy juniusban kezdhetik meg a
kamatcsOkkentéseket. A Kdzel-Keleten tapasztalhaté ndvekvé fesziiltségek volatilissé tették az energiapiacot. A kinai gazdasag 5,3%-kal ndvekedett éves
alapon az els6 negyedévben, de az er@s teljesitmény valdsziniileg nem lesz fenntarthaté hosszu tavon. Az USA GDP-je 1,6%-o0s évesitett ndvekedést
produkalt az elézetes becslések szerint, mig a személyes kiadasokat tdméritd maginflaciés mutaté a varakozasok felett 3,7%-kal névekedett. Aprilisban
az Eurézéna beszerzési menedzserindexe és a német Ifo Ulzleti bizalom indexe tovabb javult, ami ugyancsak a gazdasagi fellendilésrél sz6l6
varakozasokat erdsiti. A kdtvénypiacokon folytatddott a hozamemelkedés, ugyanis az USA-ban egyre inkabb kezdtek csdkkenni a kamatcsokkentési
varakozasok. A FED nem valtoztatott az iranyadd ratan, bejelentették, hogy csdkkentenék a mennyiségi szigoritas Utemét és megerdsitették, hogy
valoszinlileg kés6bb fogjak elkezdeni a kamatcsdkkentést. A hdnap végén a 10 éves eurdpai és amerikai kdtvényhozamok 5-10 ponttal voltak lejjebb az
el6z8 hét végi szinteknél. A részvények tovabb folytattak aprilis eleji csokkenésiket, mig a kdtvény hozamfelarak egy meghatarozott savban kereskedtek,
mindegy hogy pénzulgyi-, vallalati-, vagy magasabb kockazatu papirokrdl is volt szé6. Az EURUSD arfolyam 1,07 f6l6tt maradt, mig a japan jegybank
intervenialasa 155 ala csokkentette a korabban 160-at is elért USDJPY arfolyamot. A kamatvarakozasok emelkedése és a gazdasagi fellendiilés jelei jo
hatassal voltak a K6zép-Kelet-Eurdpai devizakra. A hénap soran néveltiik az olasz kitettséget, a Német és Spanyol allampapirokat Eurépaiakra cseréltik,
csokkentettiik a Holland kitettséget és belga allampapirokat vasaroltunk, mikdzben kiemelt 6vatossaggal, de pozitivak maradtunk az eszkézosztalyra.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 85,12%

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 9,71 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kincstarjegyek 4,73 %
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 0,49 %
ISIN kod: HU0000732045 Kételezettség 20,06 %
Indulas: 2023.10.03 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
Devizanem: uUsbD Kévetelés 0,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 32 725 854 EUR Osszesen 100,00 %
U sorozat nett6 eszkdzértéke: 276 860 USD Szarmaztatott Ugyletek 26,02 %
Egy jegyre juté netté eszkézérték: 1,023173 USD Nett6 korrekcios tékeattétel 114,74 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

FORGALMAZOK
Conseq Investment Management, a.s., VIG Befektetési Alapkezel6 BTPS 3.4 03/28/25 (Olasz Allam)
Magyarorszag Zrt. EU 07/04/25 0,8% (Eurdpai Unio)

FRGB 2025/10 6,00% (Francia Allam)
FRTR 2,5% 09/24/26 (Francia Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD -0,60 %
indulastol 2,32 %
1 hénap -0,27 %
3 hénap -0,66 %
6 hénap 1,62 %

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2023.10.03 - 2024.04.30

1,03

1,02

1,01

2023.11.01. 2024.01.01. 2024.03.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

1,22 %
1,22 %

1,22 %

1,59 év
1,62 év

EURO-SCHATZ FUT Jun24 Vétel derivativ

Short Euro-BTP Fu Jun24 Vétel derivativ

BTPS 3.4 03/28/25 kamatozo
EU 07/04/25 0,8% kamatozo
Francia Allamkoétvény 2025/10 6,00% kamatozo
FRTR 2,5% 09/24/26 kamatozé
FRTR 1% 11/25/25 kamatozo
SPGB 2026/04/30 1,95% kamatozo
PGB 2,875 10/15/25 kamatozo
BGB 0.8 06/22/25 kamatozo

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsaté Lejarat
Raiffeisen Hun 2024.06.06.
Raiffeisen Hun 2024.06.06.
Olasz Allam 2025.03.28.
Eurdpai Unié 2025.07.04.
Francia Allam 2025.10.25.
Francia Allam 2026.09.24.
Francia Allam 2025.11.25.
Spanyol Allam 2026.04.30.
Portugal Allam 2025.10.15.
Belga Allam 2025.06.22.

13,17 %
12,87 %
11,62 %
11,19 %
10,48 %
10,10 %
6,23 %
5,96 %
5,87 %
5,75 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



