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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjaban kilfoldi allamok, valamint
devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba hozatal soran kibocsatott kotvényei alkotjak a donté részt. Az Alap a kulféldi értékpapirok kdzoétt csakis a
Az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (elsésorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis elején, Powell Fed elndk beismerte, hogy inflaciés fronton nem sikeriilt ezidaig tovabbi pozitiv fejleményeket elérni, ami azt jelenti, hogy a
kamatvagasok is késébb kezddédhetnek meg Amerikaban. Mindekézben az EKB szdsz6ldéi meger6sitették, hogy juniusban kezdhetik meg a
kamatcsOkkentéseket. A Kdzel-Keleten tapasztalhaté ndvekvé fesziiltségek volatilissé tették az energiapiacot. A kinai gazdasag 5,3%-kal ndvekedett éves
alapon az els6 negyedévben, de az erbs teljesitmény valdszinlleg nem lesz fenntarthato hosszu tavon. Az USA GDP-je 1,6%-0s évesitett ndvekedést
produkalt az elézetes becslések szerint, mig a személyes kiadasokat tomoritd maginflaciés mutatd a varakozasok felett 3,7%-kal névekedett. Aprilisban
az Eurézéna beszerzési menedzserindexe és a német Ifo Uzleti bizalom indexe tovabb javult, ami ugyancsak a gazdasagi fellendilésrél sz6l6
varakozasokat erdsiti. A kdtvénypiacokon folytatodott a hozamemelkedés, ugyanis az USA-ban egyre inkabb kezdtek csdkkenni a kamatcsokkentési
varakozasok. A FED nem valtoztatott az iranyadd ratan, bejelentették, hogy csdkkentenék a mennyiségi szigoritas Utemét és megerdsitették, hogy
valoszinlileg kés6bb fogjak elkezdeni a kamatcsokkentést. A hdnap végén a 10 éves eurdpai és amerikai kdtvényhozamok 5-10 ponttal voltak lejjebb az
el6z6 hét végi szinteknél. A részvények tovabb folytattak aprilis eleji csdkkenésiiket, mig a kdtvény hozamfelarak egy meghatarozott savban kereskedtek,
mindegy hogy pénzulgyi-, vallalati-, vagy magasabb kockazatu papirokrol is volt szé6. Az EURUSD arfolyam 1,07 f6l6tt maradt, mig a japan jegybank
intervenialasa 155 ala csokkentette a korabban 160-at is elért USDJPY arfolyamot. A kamatvarakozasok emelkedése és a gazdasagi fellendiilés jelei jo
hatassal voltak a Kézép-Kelet-Eurépai devizakra. A hénap soran nem valtoztattunk jelentésen az alap 6sszetételén, de tovabbra is pozitivak vagyunk a
fejlett piaci allamkétvényekre.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkétvények 64,38 %
B . VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 27,85 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszaq Zrt
9y g £t Vallalati és hitelintézeti kotvények 8,04 %
80% Bloomberg Global Treasury
Benchmark ésszetétele: Majors ex Japan Total Return Kotelezettség -0,68 %
’ Index Unhedged USD + 20% i i o
ZMAX Index Szamlapenz 0,42 %
ISIN kod: HU0000702477 Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
Indulas: 1999.04.21 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott Ugyletek 22,24 %
Nettd korrekcios tékeattétel 104,62 %

A teljes alap nettd eszkozértéke: 20 067 337 201 HUF
A sorozat nettd eszkodzértéke: 2998 098 754 HUF

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 2,204642 HUF

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt.,, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, MKB
Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 1999.04.21 - 2024.04.30
YTD 0,82 % 1,06 %
indulastal 3.21 % 2,98 % va
1 hénap -2,53 % -2,42 %
2,1
3 hénap -0,28 % -0,22 %
1
2023 -0,95 % 1,59 % 8
2022 -3,20 % 2,82 % 1,5
2021 2,26 % 2,81 % 1,2
2020 8,04 % 9,76 % 0,9
2019 5,82 % 9,57 % 2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.
2018 3,34 % 5,25 %
2017 -5,90 % -4,07 %
2016 1,07 % 2,24 %
2015 3,72 % 4,09 %
2014 21,94 % 22,76 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
GBP 12% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év o
Iy 7,32 %
alapjan
EUR 32% HUF 11% A bepchmarlf heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 7.24 %
egy év alapjan
egyéb 4% Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 13,00 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1135 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 5,63 év
WAL (atlagos élettartam) 7,04 év

USD 42%

Lejarat szerinti megoszlas
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US T-Bill 10/31/24 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31. 6,54 %
USGB 2026/04 0,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30. 6,04 %
USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15. 5,86 %
USGB 2028/02 2,75% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2028.02.15. 5,44 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 5,28 %
US 10YR NOTE (CBT)Jun24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.06.18. 4,69 %
UKTB 0% 05/20/24 zér6 kuponos Egyesiilt Kiralysag 2024.05.20. 4,66 %
DB 1,75 11/19/30 kamatozo Deutsche Bank Frankfurt 2030.11.19. 4,28 %
BTPS 4.1 02/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.02.01. 4,15 %

GGB 4,25% 06/15/33 kamatozo Gorog Allam 2033.06.15. 3,85 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



