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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a t6kendvekedés valamint az, hogy egy-két éves idétavon a cseh bankbetéteknél, illetve révid futamideji koétvényekénél magasabb
hozamhoz juttassa a befektet6ket.

Az Alapkezeld a fenti elveknek megfelel6en valasztja ki a portféliéelemeket. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektetéi hangulatot is. Az Alap a t6kéjét elsésorban a cseh allam
altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, kvazi szuverén vaéllalatok kotvényeibe, vagy a Cseh Nemzeti Bank, az Eurdépai Kozponti
Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott kdtvény vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik
korlatozott mértékben olyan allampapirok, allam altal garantalt kotvények és vallalati (beleértve a pénzigyi intézmények altal kibocsatott) kdtvények és

A cseh koronatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok esetében a vagyonkezel6 a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik (a szarmaztatott
Ugylet és a fedezni kivant eszkdz devizakitettsége ko6zott 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat).
Az Alap kothet betét és repd Ulgyleteket, korlatozott mértékben fektethet kollektiv befektetési értékpapirba, valamint a szarmaztatott lGgyletek alkalmazasa

magasabb mint 2,5 év.

PIACI OSSZEFOGLALO

Marcius nehéz hénap volt a cseh révid kétvények szamara, ami részben aprilisban is folytatédott. A 2024-es legalacsonyabb hozamszintekrél nagyjabdl 40
-60 bazispontot emelkedtek a cseh révid hozamok. Javarészt a vartnal er6sebb makroadatok, és a vilaggazdasagban tapasztalhaté dezinflacio
lassulasanak volt mindez kdszdnhetd. Mig 2024 januarjaban 150-170 bazispont korll tetéztek a kamatvagasi varakozasok mind az EKB, mind a FED
iranyaba, volt olyan pillanat aprilisban, amikor mar csak kevesebb, mint 30 bazispontot, vagyis nagyjabol egyetlen kamatvagast vartak a piaci szereplék az
USA-ban. Ez ranyomta a bélyegét a cseh piacra is, mindazok ellenére, hogy a cseh inflacié alacsonyabb volt 2024 els6 negyedévében, mint a vart (a
tisztitatlan adat 2,1% volt vs 2,9% varakozas, mig a maginflacié 2,8% vs 3,5%), az allamhaztartasi hiany 3% alatt lehet (ami messze kedvezébb, mint a
magyar, roman, lengyel adat) és a ndvekedési is meglehetésen gyenge Csehorszagban. A Cseh Nemzeti Bank (CNB) szigoribb hangvételt itétt meg, a
befekteték pedig elkezdték megkérddjelezni, hogy meddig mehet el a kamatvagasi ciklus, valamint, hogy az 50 bazispontos ltem fenntarthat6-e?
Varhatoan sulyom hangvétel( tGzenetet fog kiildeni a CNB, és 6vatossagra fogja felhivni a figyelmet; sét, beszélhet arrdl is, hogy megallhat a kamatvagasi
ciklus, amennyiben erésédnek az inflaciés kockazatok. A sulyom hangvételli kamatvagas egy biztonsagosnak tlind valasztas a jegybankarok részérél, a
CNB vélhetéen ennek megfeleléen fogja tovabb csdkkenteni az irdanyadé kamatot, amivel megprébalja jobban lehorgonyozni a hazai deviza arfolyamat, és
elejét venni a piaci turbulencianak. Amennyiben az inflacié erésebb lesz a vartnal, a szigoribb monetaris politika dnmagaban is egy sikertorténet lehet, ha
viszont mégsem erésodik az inflacié, akkor a devizaarfolyam erésédhet, ami tovabbi teret engedhet a késébb kamatvagasoknak. A legnagyobb nyitott
kérdés természetesen az, hogy 50 vagy 25 bazisponttal halad tovabb a kamatvagasokkal a jegybank. Mivel az inflacié varhatéan 2-3% kozott ingadozik
idén, tere lehet a korabbi monetaris lazitasnak. Véleményiink szerint nagyobb lehet az esély az 50 bazispontos item fenntartasara, azonban az ltem
lassitasanak lehet6ségét sem lehet kizarni. A piac a kdzeljovében 4-4,25%-ra varja majd le a kamatokat, ugyanakkor véleménylink szerint a mostansag
kialakult hozamszintek kecsegtetének szamitanak, mivel Eurépa fejlett piacain a svajci jegybank megkezdte mar a kamatvagasokat, amit masok is
kovethetnek (pl. svéd jegybank, EKB), a gazdasag lassulasa Amerikaban pedig szintén elvezethet a kamatvagasokhoz. Amerikaban némi romlas
mutatkozik a makroadatokban, ami Ujabb piaci narrativat jelenthet (a landolas nélkili forgatokdnyv iranyabdl elindulhatunk a puha landolas/recessziés
arazas iranyaba), ez pedig jobb kétvénypiaci teljesitményhez vezethet.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkstvények 73,00 %

Vezet6 forgalmazo: \&I%E;];egf;?izﬁlapkezelé Kincstarjegyek 2148 %
’ Szamlapénz 8,56 %

Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 3.06 %

ISIN kéd: HU0000731799 Kévetelés 0,02 %

Indulas: 2023.07.03 Osszesen 100,00 %

Devizanem: CzK Szarmaztatott ligyletek 0,00 %

A teljes alap nettd eszkozértéke: 32 564 185 CZK Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

| sorozat nett¢ eszkézeértéke: 24 144 472 CZK 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,040710 CZK CZGB 2025/09/17 2,4% (Cseh Allam)

FORGALMAZOK CZGB 2026/06/26 1% (Cseh Allam)

Conseq Investment Management, a.s., VIG Befektetési Alapkezel6 CZGB 2024/12/12 0% (Cseh Allam)
ag Zrt. ]
Magyarorszag Zrt CZGB 2026/02/26 6% (Cseh Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év 1 3 4 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat



as
W
# VIG Cseh Rovid Kotvény Befektetési Alap V IG /

| sorozat CZK  HAVI Hirlevél - 2024. APRILIS (készités idépontja: 2024.04.30) ALAPKE?ZELDS

MAGYARORSZAG

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre juté netté eszkdzérték, 2023.07.03 - 2024.04.30

YTD 0,99 %

indulastol 4,07 %
1,04

1 hénap -0,16 %
3 hénap 0,33 % 1,03
6 hénap 2,10 % 1,02
1,01
1

2023.10.01. 2024.01.01. 2024.04.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

10 LEGNAGYOBB POzICIO

0,95 %

0,95 %

0,95 %

1,47 év
1,49 év

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
CZGB 2025/09/17 2,4% kamatozd Cseh Allam 2025.09.17.
CZGB 2026/06/26 1% kamatozo Cseh Allam 2026.06.26.
CZGB 2024/12/12 0% zéro6 kuponos Cseh Allam 2024.12.12.
CZGB 2026/02/26 6% kamatozd Cseh Allam 2026.02.26.
CZGB 2027/02/10 0,25% kamatozo Cseh Allam 2027.02.10.
CZGB 2025/02/14 1,25% kamatozd Cseh Allam 2025.02.14.

Jogi nyilatkozat

27,38 %
27,24 %
21,49 %
12,17 %
5,94 %
0,30 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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