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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zOkhtz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholdgiai tényez6ket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a piacot leginkabb meghatarozé indikatorok az inflacié alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. Az amerikai jegybank bizik abban,
hogy a relative magas alapkamat idével alacsonyabb szintre hozhatja az inflaciét, de nagy ellenszél, hogy a politikai vezetés tovabbra is nagyon magas
koltségvetési hiannyal dolgozik. Az amerikai allamadossag 34 ezer milliard dollar fellett van, és folyamatosan emelkedik. Az adossag éves kamat koltsége
mar most 1000 milliard dollar, ami t6bb, mint amit az USA a honvédelmére kolt. Ennek fényében a jegybanknak nehéz dolga lehet, mert bar lejjebb
szeretné hozni a kamatlabat a folyamatosan emelkedd kamatkdltségek miatt, viszont az inflaciés szamok még nem feltétlen tamasztjak ala ezt a dontést.
A kérdés az, hogy vajon mit fog tenni a jegybank, ha a munkanélkiliségi rata elkezd emelkedni, viszont az inflaci6 még nem csékken. Bar Jerome Powell
jegybank elndk azt a szcenaridt tartja a legvaloszinlibbnek, hogy az inflacié fokozatos csdkkenése mellett a munkanélkiliségi rata alacsony marad, de a
makrogazdasagi szamok nem ezt tdmasztjak ala. Amiben ugy véljik, hogy a jegybank elndke tévedhet, az az, hogy az inflacié nem az ellatasi oldalrdl
keletkezik, hanem a mértéktelen fiskalis oldalrél. Ezt viszont a politikusok iranyitjak, és itt nem latjuk az akaratot a szigoritashoz. Itthon a Magyar Nemzeti
Bank aprilisban 50 bazisponttal csékkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,75%. A dontés egyhangu volt, és Virag Barnabas jegybank alelndknek az volt
a véleménye, hogy év kdzepére az alapkamat 6,50-7,00%-ig csOkkenhet, feltéve hogy a makrdadatok is megfeleléek lesznek. A Magyar Nemzeti Bank
varhatéan a bejové adatok alapjan fog donteni, és az inflacié alakulasa valtozatlanul fontos tényezd lehet a dontéshozatalban. A kamatdontés utan a forint
kicsit er6s6dott az eurdval szemben, és aprilis végén kdzel a 392-es szinten stabilizalédott.

vasarolt EUR, USD és HUF kibocsatasban, valamint régids blue-chip részvényeket is vett, illetve folytatta a profitrealizalast magyar small-cap
részvényekben. A kétvénypiacra optimistabban tekintiink, mig a részvénypiacon egyedi befektetési lehetéségeket keresiink. A teljes részvénypiacot
draganak tartjuk a kdtvényekhez képest. Az Alap a forint gyenglilésre szamité poziciét tart.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 53,46 %
. i VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 31,17 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Magyar részvények 8,59 %
Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 6,5% L )
Kollektiv értékpapirok 714 %
ISIN kod: HU0000727383 Nemzetkdzi részvények 1,04 %
Indulas: 2021.09.07 Kételezettség -3.66 %
Devizanem: PLN Szamlapénz 1,18 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 45 723 235 695 HUF Kovetelés 0,75 %
Pl sorozat nettd eszkdzértéke: 873 542 PLN Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,36 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,128027 PLN Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott Ugyletek 16,51 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Nettd korrekcids tokeattetel 103,65 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2024C (Allamaddssag Kezeld Kézpont)
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 4,40 %
indulastal 4,66 %
1 hénap -0,08 %
3 hénap 1,84 %
2023 19,63 %
2022 -6,18 %

Devizankénti megoszlas

HUF 43%

. egyéb 6%

EUR 52%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark

221 %
2,27 %
0,59 %
1,61 %
2,93 %

1,41 %

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2021.09.07 - 2024.04.30

2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

3,61 %
0,28 %
11,38 %

11,38 %

2,93 év
4,07 év

Magyar Allamkétvény 2024/C
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375%
2035A

ROMANI EUR 2029/09/27 6,625%

Adventum MAGIS Zartkér(i Alapok Alapja

Magyar Allamkétvény 2024/B

OTP Bank torzsrészvény

RABKAS 7,125% 01/19/26 visszahivhaté 2025
REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR

EUR/HUF 24.12.09 Forward Eladas

Jogi nyilatkozat

kamatozo

kamatozd

kamatozo

kamatoz

befektetési jegy, kockazati

tékealap
kamatoz

(o

jegy
)

részvény

kamatoz

6

kamatozo

derivativ

Partner / kibocsaté Lejarat
Allamadéssag Kezeld Kézpont 2024.10.24.
Roman Allam 2033.09.18.
Allamaddssag Kezelé Kézpont 2035.10.24.
Roman Allam 2029.09.27.

Adventum MAGIS Zartkéri Alapok

Allamadéssag Kezelé Kézpont 2024.06.26.
OTP Bank Nyrt.

RAIFFEISENBANK A.S. 2026.01.19.
Allamadéssag Kezeld Kézpont 2031.06.16.
Raiffeisen Hun 2024.12.09.

16,17 %
13,05 %
7,97 %
572 %

571 %

5,69 %
4,15 %
3,54 %
3,53 %
3,42 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



