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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztll profitaljon. Az

részt, am az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvények-be is. Az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezel&nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a szeptember végi amerikai jegybank Ulés utani sajtétajékoztaton, a jegybank elndk kifejtette, hogy szerinte az amerikai kamatok hosszabb
ideig és magasabban maradnak, mint ahogy azt a piaci résztvevék eddig gondoltak, ami azt jelentheti, hogy a makré szamok alapjan a FED az inflacié
csokkenése ellenére sem akar gyorsan kamatot vagni. Jerome Powell FED elndk pedig lathatéan nem akar tul koran gy6zelmet hirdetni az inflacié felett. A
két évvel ezelétti balul sikerUlt "az inflacidé csak atmeneti" kijelentése utan inkabb a szigor felé hajlik féként ugy, hogy a gazdasagi mutatok még erések.
Powell a soft-landing-rél is beszélt, de ellentétben a piac varakozasaival, nem ez lett a FED alap forgatokdnyve. Amerikaban Ujra emelkednek a real bérek,
amely a gazdasagi aktivitast élénkiti, és ezek 6sszhatasa az inflacids palyat is emelheti a kdvetkezé hédnapokban.

Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a kamatvagast és hosszu id6 utan az alapkamat és az iranyadd kamatszint Ujra megint egyezik. Az alapkamat
most mar csak 13%, ami felveti azt a kérdést, hogy hogyan fog erre reagalni a forint. Ugyan a 13% legmagasabb a régioban, de a politikai kockazat felar
miatt nem biztos, hogy a forint stabil tud maradni. Az MNB szerint a kdvetkez& hénapokban folytatdédhat a hazai inflacié és maginflacié gyors Gtemi
csokkenése. A dezinflacié tteme tovabb gyorsul, igy varhatéan az sz folyaman mar egyszamjegy( tartomanyba mérséklédhet az inflacio.

Az alap pozitiv hozamot ért el szeptemberben, de a referencia indexet alulteljesitette. Az alulteljesités legfébb oka az volt, hogy a forint jelentésen
gyengilt a dollarral szemben, és a kormany altal el6irt forintban denominalt magyar kincstarjegy poziciok gyengitették az alap teljesitményét. A hénap
folyaman féleg arany és eziistbanya részvényekkel kereskedtiink, igyekeztik kihasznalni a heves mozgasokat. Ezenkivil NVDA részvényt vasaroltunk,
mikor a részvény leesett egy fontos technikai szintre, de a hénap végén, egy jelentés emelkedés utan eladtuk. A hénap végén kisebb ezlistbanya poziciot
tartottunk, azzal a szandékkal, hogy a kovetkezé honapok folyaman tovabb noveljiik ezt a poziciot.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
" L . o
Letétkezeld: Citibank Eurf)p_e p]c Kollektiv értékpapirok 79,13 %
Magyarorszagi Fioktelepe Kincstarieavek 17 48 %
Vezets foraalmazo: VIG Befektetési Alapkezeld Jegy ’ °
9 : Magyarorszag Zrt. Nemzetkozi részvények 0,63 %
. . . 100% MSCI World Net Total , )
Benchmark dsszetétele: Return USD Index Szamlapénz 2,11 %
ISIN kod: HU0000712393 Koveteles 1,04 %
Indulas: 2013.08.15 Kotelezettseg -0.39 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A 'y 0,
A teljes alap nettd eszkézértéke: 32 915 827 314 HUF Szarmaztatott tgyletek 21,21 %
Netto korrekcids tékeattétel 121,37 %

| sorozat nettd eszkozértéke: 26 392 619 344 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 2,938865 HUF

FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., UNION Vienna
Insurance Group Biztosito Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

US T-Bill 11/30/23 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
iShares MSCI World ETF  USD
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
indulastol
1 hénap
3 hénap
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

Devizankénti megoszlas

EU

USD 77%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Hozam (%)

11,23 %
0,83 %
4,32 %

-4,44 %

27,89 %

14,94 %

31,10 %

-3,90 %
577 %
5,54 %
5,57 %

20,66 %

R 11%

GBP 10%

egyéb 2%
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Benchmark
11,77 %
1,00 %
3,97 %
-5,58 %
33,43 %
16,93 %
34,89 %
-4,51 %
5,12 %
4,31 %
6,48 %

20,20 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2013.08.15 - 2023.09.30
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

Lejarat

15,41 %
16,09 %
29,21 %

43,55 %

0,03 év
0,03 év

US T-Bill 11/30/23

iShares MSCI World ETF  USD

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF

S&P500 EMINI FUT Dec23 Vétel
iShares MSCI World UCITS ETF

SPDR MSCI World UCITS ETF
iShares Core MSCI World UCITS
XMWO-DB MXWO ETF

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF

EURO STOXX 50 Dec23 Vétel

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ

Amerikai Egyesiilt Allamok
iShares MSCI World ETF

iShares Edge MSCI World Quality
Erste Bef. Hun
iShares MSCI World UCITS ETF

SPDR MSCI World UCITS ETF
iShares Core MSCI World UCITS ETF
XMWO-DB MXWO ETF

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF
Erste Bef. Hun

2023.11.30.

2023.12.15.

2023.12.15.

16,30 %
14,42 %

13,71 %
13,57 %
9,46 %

9,23 %
9,13 %
7,85 %

3,78 %
3,75 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



