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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkdl.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamu" alap, ami tObb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegteté eszkdzok kombinacidjaba dsszpontositjia befektetéseit. Az Alap nem
kivan egy fix indexet kdvetni, nem ragaszkodik egy allando részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kézoétt kivanja mozgatni ezt az aranyt,
Osszetétele az alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltdrekvd piacok allnak. Az Alap
elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozoétt allokalja eszkozeit, az
aktualis piaci varakozasainak megfeleléen. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az
Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régidkban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de
lehet6sége van nyitott devizapozicio felvételére is Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a szeptember végi amerikai jegybank Ulés utani sajtétajékoztaton, a jegybank elndk kifejtette, hogy szerinte az amerikai kamatok hosszabb
ideig és magasabban maradnak, mint ahogy azt a piaci résztvevék eddig gondoltak, ami azt jelentheti, hogy a makré szamok alapjan a FED az inflacié
csokkenése ellenére sem akar gyorsan kamatot vagni. Jerome Powell FED elndk pedig lathatdéan nem akar tul koran gy6zelmet hirdetni az inflacié felett. A
két évvel ezelétti balul sikerUlt "az inflacidé csak atmeneti" kijelentése utan inkabb a szigor felé hajlik f6ként ugy, hogy a gazdasagi mutatok még erések.
Powell a soft-landing-rél is beszélt, de ellentétben a piac varakozasaival, nem ez lett a FED alap forgatokdnyve. Amerikaban Ujra emelkednek a real bérek,
amely a gazdasagi aktivitast élénkiti, és ezek 6sszhatasa az inflacids palyat is emelheti a kdvetkezé hénapokban.

Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a kamatvagast és hosszu id6é utan az alapkamat és az iranyadd kamatszint Ujra megint egyezik. Az alapkamat
most mar csak 13%, ami felveti azt a kérdést, hogy hogyan fog erre reagalni a forint. Ugyan a 13% legmagasabb a régioban, de a politikai kockazat felar
miatt nem biztos, hogy a forint stabil tud maradni. Az MNB szerint a kdvetkez& hénapokban folytatdédhat a hazai inflaciéo és maginflacié gyors Gtemi
csokkenése. A dezinflacié tteme tovabb gyorsul, igy varhatéan az sz folyaman mar egyszamjegy( tartomanyba mérséklédhet az inflacio.

Az Alap negativ teljesitménnyel zarta a hénapot, elsésorban a fejlett piaci kotvény és feltdrekvé piaci részvénypozicidk rontottdk a hozamot. A hénap
soran a magyar forint allamkotvények sulyat 7% alatti hosszi hozamoknal csokkentettiik, az eladasi ar egy részébdl hosszu eurds magyar papirt
vasaroltunk. A tovabb romlé névekedési kilatasok nyoman noveltik az eurdpai allampapirok sulyat. Tovabbra is fokozatosan ndveljik a fejlett piaci kamat
kockazatot, arra szamitva, hogy a monetaris szigoritasa ha lassabban is, mint altalaban, de végiil lefékezi a gazdasagot. A részvények sulyat 17% koril
tartjuk, ennek egy részét put opcidval fedeztiik. A forint gyengébb id&szakait taktikai forint long pozicidk épitésére hasznaljuk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkdz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 38,27 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti ktvények 28,14 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Kincstarjegyek 15,04 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 4,4% L, .,
’ Kollektiv értékpapirok 9,66 %
ISIN kéd: HU0000712385 Magyar részvények 2.49 %
Indulas: 2013.07.29 Nemzetkdzi részvények 1,56 %
Devizanem: PLN Szamlapénz 4,78 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 14 374 236 278 HUF Kotelezettség 4,75 %
P sorozat netté eszkozértéke: 426 793 PLN Kovetelés 3,69 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,023134 PLN Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,14 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, ERSTE Group Bank Szérmaztatott tigyletek 122,93 %
AG Austria Netto korrekcios tékeattétel 130,15 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Nincs ilyen eszkoz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2013.07.29 - 2023.09.30

indulastol 0,23 % 1,26 %

1,3
1 hénap -2,36 % 0,35 %
3 hénap 0,30 % 1,10 % 1,2
2022 -20,72 % 1,71 %

1,1
2021 -5,29 % -0,60 %
2020 3,89 % 0,41 % 1
2019 4,12 % 0,23 % 0.9
2018 -3,06 % 0,31 %
2017 3,59 % 0,20 % 2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.
2016 3,27 % 1,22 % VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési

Alap P sorozat
2015 2,82 % 1,50 %
Benchmark

2014 4,39 % 3,31 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 8,20 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 020 %
egy év alapjan v
Az a'l'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 2075 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 2317 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 3,20 év
WAL (atlagos élettartam) 4,88 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US 5YR NOTE (CBT) Dec23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.12.29. 14,60 %
EUR/HUF 23.12.05 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.12.05. 10,89 %
PLN/HUF 23.12.13 Forward Eladas derivativ Unicredit Hun 2023.12.13. 9,98 %
MSCI EmgMkt Dec23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.12.15. 7,35 %
USD/HUF 24.01.22 Forward Eladas derivativ Unicredit Hun 2024.01.22. 5,64 %
ROMGB 2036/04/28 4,25% kamatozo Roman Allam 2036.04.28. 5,35 %
US 10YR NOTE (CBT)Dec23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.12.19. 5,27 %
US LONG BOND(CBT) Dec23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.12.19. 4,67 %
BSTDBK 2.52 10/19/23 kamatozo g};ﬁ%‘ SEATRADE AND DEVELOPEMENT 2023.10.19. 4,61 %
Magyar Allamkétvény 2023/A kamatozo Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt. 2023.11.24. 4,37 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



