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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az alap alapvetéen részvény-tipusu eszkozokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi koérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitndvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolydlag az alap féldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemz8 devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a szeptember végi amerikai jegybank Ulés utani sajtétajékoztaton, a jegybank elndk kifejtette, hogy szerinte az amerikai kamatok hosszabb
ideig és magasabban maradnak, mint ahogy azt a piaci résztvevék eddig gondoltak, ami azt jelentheti, hogy a makré szamok alapjan a FED az inflacié
csokkenése ellenére sem akar gyorsan kamatot vagni. Jerome Powell FED elndk pedig lathatdéan nem akar tul koran gy6zelmet hirdetni az inflacié felett. A
két évvel ezelétti balul sikerUlt "az inflacidé csak atmeneti" kijelentése utan inkabb a szigor felé hajlik f6ként ugy, hogy a gazdasagi mutatok még erések.
Powell a soft-landing-rél is beszélt, de ellentétben a piac varakozasaival, nem ez lett a FED alap forgatokdnyve. Amerikaban Ujra emelkednek a real bérek,
amely a gazdasagi aktivitast élénkiti, és ezek 6sszhatasa az inflacids palyat is emelheti a kdvetkezé hénapokban.

Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a kamatvagast és hosszu id6 utan az alapkamat és az iranyadd kamatszint Ujra megint egyezik. Az alapkamat
most mar csak 13%, ami felveti azt a kérdést, hogy hogyan fog erre reagalni a forint. Ugyan a 13% legmagasabb a régioban, de a politikai kockazat felar
miatt nem biztos, hogy a forint stabil tud maradni. Az MNB szerint a kdvetkez& hénapokban folytatddhat a hazai inflacié és maginflacié gyors Gtemi
csokkenése. A dezinflacié tteme tovabb gyorsul, igy varhatéan az sz folyaman mar egyszamjegy( tartomanyba mérséklédhet az inflacio.
Szeptemberben folytatédott a globalis részvénypiacokon a korrekcié. A kétvényhozamok és a részvények kozotti pozitiv korrelacio, amelyet az év elsé
felében lathattunk, az elmult hénapokban eltiint, ami azt jelenti, hogy augusztustél kezdve a részvények jellemz&en mar eséssel reagaltak az uj, évtizedes
csucsokra kitér6 hozamokra. A 2% folé kitdéré amerikai realhozamok mar érdemi alternativat kinalnak a befektetéknek, igy ez nyomas alatt tartotta az
alapban lévé befektetéseinket. A jobb beszallasi pontokat kihasznalva a hénapban tovabb néveltiik azoknak a szoftverfejleszté részvényeknek a sulyat,
amelyek a mesterséges intelligencia elterjedésének nyertesei lehetnek (Adobe, Salesforce, Servicenow), illetve néveltik a Cloud Computing iparagban
tevékenyked6 részvények sulyat is. Ezzel szemben elkezdtlink profitot realizalni az amerikai infrastruktura fejleszt6 vallalatainkban vallalt kitettségen, amit
az elmult idészakban a vartnal jobb gazdasagi névekedés, illetve strukturalis oldalrél a deglobalizacié is tAmogatott. Szeptemberben az alapban 1évé
befektetéseink kozil kifejezetten jol teljesitettek az innovativ egészségligyi vallalatok, illetve az uranium kitermelé banyakban vallalt kitettségiink. A
megujulé energiaszektor tovabbra is gyengén teljesit, ezek a vallalatok jelentésen el vannak adésodva, igy az emelkedd hozamkdrnyezet nyomas ala
helyezi ezen cégek arfolyamait.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 68,69 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 16,35 %

Vezetd forgalmazé: Magyarorszag Zrt.

) Kincstarjegyek 10,26 %

Benchmark ésszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total ) ]

Return Net USD Index Szamlapénz 4,85 %
ISIN kéd: HU0000724653 Kotelezettség -0,13 %
Indulas: 2020.05.19 Kovetelés 0,02 %
Devizanem: uUsD Nyitott derivativ poziciok értéke -0,02 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 63 546 831 EUR Osszesen 100,00 %
U sorozat nett6 eszkozértéke: 2 206 428 USD Szarmaztatott tigyletek 9.25 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,176670 USD Netto korrekeios tdkeattétel 109,28 %
FORGALMAZOK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., US T-Bill 02/08/24 (Amerikai Egyesiilt Allamok)

Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav Hozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkodzérték, 2020.05.19 - 2023.09.30
indulastol 4,95 % 10,86 %
1 hénap 4,94 % 4,14 % 1,6
3 honap -5,43 % -3,40 %
2022 -24,72 % -18,36 % 1,4
2021 5,26 % 18,54 %
1,2
1
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 14,39 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 12 86 %
egy év alapjan e
Az a'lz'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 33.82 %
alapjan
Az a.lgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 3554 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,04 év
WAL (atlagos élettartam) 0,04 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US T-Bill 02/08/24 zéro6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.02.08. 10,27 %

NASDAQ 100 E-MINI Dec23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.12.15. 9,26 %
befektetési jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development

Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF t6kealap jegy ETF 5,73 %

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF b"efektete_s i jegy, kockazati EuroPEstoxx 600 Insurance ETF 5,29 %
tékealap jegy

iShares EV & E Driv Tech UCITS ETF befektetési jegy, kockézali gy, oc EV & E Driv Tech UCITS ETF 5,26 %
tékealap jegy

Global X Social Media ETF befektetési jegy, kockézatl 121 x Social Media ETF 4,89 %
tékealap jegy

e . befektetési jegy, kockazati e . o

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF tkealap jegy L&G Artificial Intelligence UCITS ETF 4,69 %
befektetési jegy, kockazati o

L&G Clean Water UCITS ETF t8kealap jegy L&G Clean Water UCITS ETF 4,60 %

Xtrackers MSCI World Consumer ETF bjafekteteg | jegy, kockazat Xtrackers MSCI World Consumer ETF 4,07 %
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati o

Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF tkealap jegy Nasdaq ETF Funds PLC 3,23 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



