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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a szeptember végi amerikai jegybank Ulés utani sajtétajékoztaton, a jegybank elndk kifejtette, hogy szerinte az amerikai kamatok hosszabb
ideig és magasabban maradnak, mint ahogy azt a piaci résztvevék eddig gondoltak, ami azt jelentheti, hogy a makré szamok alapjan a FED az inflacio
csokkenése ellenére sem akar gyorsan kamatot vagni. Jerome Powell FED elndk pedig lathatdéan nem akar tul koran gy6zelmet hirdetni az inflacié felett. A
két évvel ezelétti balul sikerUlt "az inflacidé csak atmeneti" kijelentése utan inkabb a szigor felé hajlik f6ként ugy, hogy a gazdasagi mutatok még erések.
Powell a soft-landing-rél is beszélt, de ellentétben a piac varakozasaival, nem ez lett a FED alap forgatokdnyve. Amerikaban Ujra emelkednek a real bérek,
amely a gazdasagi aktivitast élénkiti, és ezek 6sszhatasa az inflacids palyat is emelheti a kdvetkezé hédnapokban.

Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a kamatvagast és hosszu id6é utan az alapkamat és az iranyadd kamatszint Ujra megint egyezik. Az alapkamat
most mar csak 13%, ami felveti azt a kérdést, hogy hogyan fog erre reagalni a forint. Ugyan a 13% legmagasabb a régioban, de a politikai kockazat felar
miatt nem biztos, hogy a forint stabil tud maradni. Az MNB szerint a kdvetkez6 honapokban folytatédhat a hazai inflacié és maginflacié gyors temi
csokkenése. A dezinflacié tteme tovabb gyorsul, igy varhatéan az sz folyaman mar egyszamjegy( tartomanyba mérséklédhet az inflacio.
Szeptemberben pesszimista hangulat uralkodott a részvénypiacokon, ez alél a lengyel piac sem volt kivétel, az Alap benchmark indexe is minuszban zarta
a hénapot. Az elmult id6szakkal 6sszhangban e hénapban is nagyobb kilengést mutatott be a lengyel papirok teljesitménye, igy alulteljesitette a globalis
piacokat, valamint régids tarsait is. Az Alap ugyan felllteljesitette benchmarkjat, mig a nominalis hozama negativ volt. A megszokottnal kisebb divergencia
volt a szektorok teljesitménye kdzott, egyedil a kdzmiicégek teljesitménye multa alul jelentésen a széleskori indexét. Ez utdbbiak jovéjét illetéen fontos
az oktober kdzepi valasztasok kimenetele, ugyanis az er6sen kdrnyezetszennyez6 szénnel miikédé eszk6zok levalasztasarol eltéré véleménnyel birnak a
verseng6 partok, igy ezekben a papirokban tovabbra is nagy volatilitasra szamitunk. Nem segitett a kiskereskedelmi szektor részvényeinek a hénap soran
38%-0s esést bemutaté Pepco menedzsmentjének kzleménye, miszerint a varakozasoknal gyengébb eredményekre lehet idén szamitani. Az Alap relativ
felllteljesitését segitette a bankszektor és a kdzmiiszektor alulsulyozasa, mig az élelmiszert értékesitékben képviselt felllsuly némileg erodalta azt. A
bank- és nyersanyagszektorokban tovabbra is alulsulyt tartunk, mig a hétkdznapi fogyasztasi cikkeket felllsulyozzuk.Az olaj- és a biztosit6i szektorokban
enyhén nodveltik kitettségiinket.A jatékgyartok és telekommunikaciés cégek kozil szelektiven valogattunk.Az Alap a referenciaindexnél 2%-kal
alacsonyabb részvénykitettséggel rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 83,89 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Allamkétvenyek 5,50 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Kollektiv értékpapirok 5,07 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net X 3
Szamlapénz 5,54 %
ISIN kod: HU0000710843 Kévetelés 012 %
Indulas: 2012.01.03 Kételezettség -0,11 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 72472 471 PLN Szarmaztatott ligyletek 14,22 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 728 907 769 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 114,27 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,388275 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK Polski Koncern Naftowy

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
indulastol
1 hénap
3 hénap
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2013

Hozam (%)

2,83 %
-5,65 %
-2,79 %

-18,24 %
21,67 %
-6,59 %

0,01 %

-10,05 %
28,61 %

6,87 %

-11,01 %

1,62 %

-0,37 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Energia 14%

Benchmark

2,30 %
-5,87 %
-2,79 %

-13,32 %
22,81 %
-7,85 %
-0,29 %

-10,92 %
28,15 %

4,66 %

-12,48 %

1,10 %

-1,33 %

Napi fogyasztasi cikk Tartds fogyasztasi cikk 8%

15% .

egyéb 16%

Kotvények 6%

Befektetési alap 5%

Pénziigy 36%
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Egy jegyre juté netté eszkdzérték, 2012.01.03 - 2023.09.30
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

20,99 %
21,96 %
41,24 %

53,82 %

0,03 év
0,03 év

Polski Koncern Naftowy
PKO Bank

POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN

Dino Polska SA

LPP

POLGB 2024/04/25 2,5%
Bank Pekao SA

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

MIDWIG INDEX FUT Dec23 Vétel
Allegro.eu SA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
kamatozo
részvény

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
derivativ
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat
PL Koncern Naftowy
PKO Bank
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
DINO POLSKA SA
LPP
Lengyel Allam 2024.04.25.
Bank Pekao SA

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

Erste Bef. Hun 2023.12.15.
Allegro.eu SA

12,52 %
9,72 %
9,19 %
721 %
5,99 %
551 %
5,26 %

5,07 %

4,75 %
4,28 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



