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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a fejl6dé gazdasagok novekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl valo részesedés, t6zsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy
osztalékfizetésén keresztill, kdzvetlenll (egyedi részvénybefektetések) vagy kodzvetett mdédon (ETF, befektetési alapok), a kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi kritériumok figyelembe vétele mellett. Az alap a fejl6dé piacokon beliil kdézvetlenll nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi
megoszlast részben az MSCI Kinan kivili feltérekvd piaci specifikacidja hatarozza meg, amelyben a jelentés azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos
az europai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig az MSCI magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci specifikacidja, melyben
legjelent6sebbek az amerikai és eurdpai vallalatokat sulyai. Az Alap portfélidjanak fedezeti és hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index
Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetéen
egyedi részvénybefektetéseken keresztll valositia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfélié
hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. A részvénykivalasztas soran az Alap kuldnés figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti
megfelelésének, igy a pénzigyi tényez6k elemzése mellett a portfoli6 menedzserek a kdérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe
veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezelé olyan portfolié kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai
érvényeslinek, a magas ESG mutatékkal rendelkez8 vallalatok felllsulyozasaval az alacsony ESG mutatokkal rendelkezékkel szemben. Az Alap
startégiajabol adéddéan szamos devizaban denominalt eszkozbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hatarid6és részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. Az Alap 6 stratégiaja, hogy széleskor(
feltérekvé részvénypiaci (kivétel Kina) kitettséget és magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv
részvénypiaci allokacioval a részben Kinan kivlli feltdrekvd piaci indexet, részben a magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci indexet
meghalado teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehetévé teszi, hogy a referenciaindexhez képest tobblethozamot érjen el. Az Alap féldrajzi
megoszlasabdl eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referenciaindexet. Az Alap szamara elsédleges befektetési eszk6zok a részvények, de az Alap
kollektiv befektetési értékpapirokat és a likviditas biztositasa céljabdl kdtvényjellegl befektetéseket is tarthat a portfélidjaban, valamint kéthet betét, és repd
Ugyleteket. Az Alap szarmazékos lgyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portf6lié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok elérésének
érdekében. A portfolié hatékony kezelése céljabdl kotott szarmaztatott Gigyletek kitettsége nem haladhatja meg az alap nett6 eszkdzértékének 30%-at.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a szeptember végi amerikai jegybank Ulés utani sajtétajékoztaton, a jegybank elndk kifejtette, hogy szerinte az amerikai kamatok hosszabb
ideig és magasabban maradnak, mint ahogy azt a piaci résztvevék eddig gondoltak, ami azt jelentheti, hogy a makré szamok alapjan a FED az inflacié
csokkenése ellenére sem akar gyorsan kamatot vagni. Jerome Powell FED elndk pedig lathatdéan nem akar tul koran gy6zelmet hirdetni az inflacié felett. A
két évvel ezelétti balul sikerUlt "az inflacidé csak atmeneti" kijelentése utan inkabb a szigor felé hajlik f6ként ugy, hogy a gazdasagi mutatok még erések.
Powell a soft-landing-rél is beszélt, de ellentétben a piac varakozasaival, nem ez lett a FED alap forgatokdnyve. Amerikaban Ujra emelkednek a real bérek,
amely a gazdasagi aktivitast élénkiti, és ezek 6sszhatasa az inflacids palyat is emelheti a kdvetkezé hédnapokban.

Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a kamatvagast és hosszu id6 utan az alapkamat és az iranyadd kamatszint Ujra megint egyezik. Az alapkamat
most mar csak 13%, ami felveti azt a kérdést, hogy hogyan fog erre reagalni a forint. Ugyan a 13% legmagasabb a régioban, de a politikai kockazat felar
miatt nem biztos, hogy a forint stabil tud maradni. Az MNB szerint a kdvetkez& hénapokban folytatdédhat a hazai inflaciéo és maginflacié gyors Gtemi
csokkenése. A dezinflacié tteme tovabb gyorsul, igy varhatéan az sz folyaman mar egyszamjegy( tartomanyba mérséklédhet az inflacio.

Az Alap pozitiv hozamot ért el szeptemberben, de a referencia indexet alulteljesitette. A hénap folyaman az Alap 7% korili alulsuly tartott, ami elsésorban
10%-o0s kinai alulsulybdl, és kisebb mértéki mexikoi, gordg, illetve indiai fellilsulyokbol tevédott dssze. A honap végén modositottuk az Alap referencia
indexét, amivel a kinai eszk6zok teljesen kikerlltek az Alapbdl, helyette pedig olyan fejlett piaci részvények kerlltek be, amelyek bevételének jelentds
része a feltdrekv® piacokrél szarmazik, emiatt a feltorekvé piaci gazdasagok teljesitményének jobban kitettek. A referencia index valtasa utan a hénap
végén az Alap 6sszességében 2% alulsullyal rendelkezik, ezen belll a goérég és indiai piacokat tovabbra is fellilsulyozzuk, mig a koreai és a tajvani
piacokon alulsulyt tartunk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpaplrok 56,99 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 35,30 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazé:

, Kotelezettség -42,78 %

70% MSCI Emerging Markets ex
Benchmark Ssszetétele: China Net Return USD Index + Kovetelés 39,92 %

’ 30% MSCI World with EM , ) 0

Exposure Net Total Return Index Szamlapénz 10,59 %
ISIN kod: HU0000705934 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,01 %
Indulas: 2007.10.29 Osszesen 100,00 %
Devizanem: EUR Szarmaztatott Ugyletek 5,35 %
Netto korrekcids tékeattétel 105,35 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 13 865 460 006 HUF

B sorozat netté eszkézértéke: 1230 354 EUR 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,262416 EUR Nincs ilyen eszkoz a portfolidban

FORGALMAZOK

Aegon Zivotna poistoviia, a.s., Commerzbank Zrt, CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., Erste Befektetési
Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, VIG Befektetési Alapkezel6
Magyarorszag Zrt.
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkodzérték, 2007.10.29 - 2023.09.30

indulastol 0,39 % 1,25 %
1 hénap -1,41 % -0,01 % 18
3 hénap -2,45 % -0,71 %

1,5
2022 -20,33 % -17,18 %
2021 4,32 % 5,24 % 1,2

0, 0,

2020 7,83 % 9,11 % 0,9
2019 13,91 % 17,14 %

0,6
2018 -10,12 % -11,18 %
2017 17,78 % 20,00 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2016 517 % 5,74 % VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap B

sorozat
2015 0,27 % 0,80 %
Benchmark

2014 17,18 % 17,03 %
2013 -3,06 % -2,57 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 16,36 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1670 %
egy év alapjan AR
Az a'l'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 28.48 %
alapjan
Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 5 év o

Iy 41,85 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

befektetési jegy, kockazati

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF t6kealap jegy Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF 8,86 %
befektetési jegy, kockazati

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF tkealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 7,91 %

. befektetési jegy, kockazati .

Lyxor MSCI India UCITS ETF t6kealap jegy Lyxor MSCI India UCITS ETF 7,77 %

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF befektetési jegy, kockazati | | - MsCI Brazil UCITS ETF 4,80 %
tékealap jegy

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockdzali ;g1 o5 MSCI Taiwan UCITS ETF 4,54 %
tékealap jegy

. befektetési jegy, kockazati .

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET t6kealap jegy Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 4,45 %

. . befektetési jegy, kockazati . . o

iShares MSCI India UCITS ETF tkealap jegy iShares MSCI India UCITS ETF 4,15 %

Apple Computer részvény Apple Computer Inc 3,74 %

Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS befekietési jegy, kockézali | <0 MSCI Saudi Arabia UCITS ETF 3,55 %
tékealap jegy

NVIDIA Corp részvény NVIDIA Corporation 3,22 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az



alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



