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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjaban kilfoldi allamok, valamint
devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba hozatal soran kibocsatott kotvényei alkotjak a donté részt. Az Alap a kulféldi értékpapirok kdzoétt csakis a
Az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (elsésorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Mult hénapban a Fed nem emelte tovabb az iranyado ratat , de a kdzzétett kamatpalya el6rejelzés igencsak szigord monetaris politikat feltételez a
kovetkezd id6szakban, vagyis a magas kamatok hosszu ideig vellink maradhatnak. Mind az angol, mind pedig a svajci jegybank meglepte a piacot a
kamatok szinten tartasaval, mig a svéd és norvég jegybank 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre. Az Eurézénaban a beszerzési menedzserindexek
tovabbra is a gazdasagi aktivitas gyengeségére hivjak fel a figyelmet. Azonban az inflacié és a maginflacié is jelentésen cstkkent szeptemberben, elébbi
4,3%-ra, utébbi 4,5%-ra esett. Az olasz kormany 2024-re 4,3%-ra emelte a hianycéljat az aprilisi 3,7%-rol, mikozben a GDP aranyos allamaddssag stabil
alakulasat varjak. Az Egyesiilt Allamokban a Kongresszusnak az utolsé pillanatban sikeriilt elkerlilni a kormany részleges ledllasat. A személyes
fogyasztasi ndvekedést a masodik negyedévben jelentésen lefelé korrigaltak, a korabbi 1,7%-os novekedést 0,8%-ra csdkkentették, mely egy éve nem
latott mélypontot jelent. Az Eurézénaban a csdkkend inflacidé némi megkdnnyebbiilést hozott szeptember utolsé volatilis hetében. A 10 éves német
allampapir hozama miutan megkozelitette a 3%-ot, visszatért 2,85%-ra. A 10 éves olasz-német hozamfelar pedig 10 bazispontot szlkult, miutan elérte a
200 bazispontot. A kamatlabak ingadozasa alakitotta mind a részvény, mind pedig a koétvénypiacok teljesitményét, melyek igy korrigaltak korabbi
veszteségeiket. Ami a devizakat illeti, az EURUSD arfolyam ismét 1,06-ra emelkedett miutan 1,05 ala is lecsdkkent, mig az USDJPY megfordult, miel6tt
elérte volna a 150-es szintet. A hénap soran belga pozicidkat zartunk, csokkentettiik a spanyol kitettséget, de noveltiik a hosszu lejaratu olasz és francia
allampapirallomanyt. A kdzepes lejaratd amerikai és angol allampapirokat hosszu lejaratu papirokra cseréltiik, valamint néveltiik az amerikai és francia
diszkontkincstarjegy allomanyunkat.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkdz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
e A . 3 0,
Letétkezels: '(\:/Igg;grlzlrfsl;réc);e':%ﬁtelepe Allamkoétvények 72,05 %
. . 0,
Verots fordalmazs: VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 19,35 %
9 ) Magyarorszag Zrt. Vaéllalati és hitelintézeti kdtvények 6,73 %
80% Bloomberg Global Treasury X ,
Benchmark Ssszetétele: Majors ex Japan Total Return Szémlapénz 1.42%
' Index Unhedged USD + 20% Kovetelés 0,49 %
ZMAX Index
. . } o
ISIN kod: HU0000702477 Kotelezettség 0,04 %
. Osszesen 100,00 %
Indulas: 1999.04.21
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: HUF
Netto korrekcids tékeattétel 100,00 %

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 10 089 389 217 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok

A sorozat nett6 eszkdzértéke: 1788 272 752 HUF .
USGB 2044/11/15 3% (Amerikai Egyesiilt Allamok)

USGB 2028/02 2,75% (Amerikai Egyesiilt Allamok)

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 2,140288 HUF

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MKB Bank Nyrt. 0789, OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,, VIG
Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5év 1 2 4 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




as
W
# VIG Fejlett Piaci Allamkoétvény Befektetési Alap V IG /

A sorozat HUF  HAVI Hirlevél - 2023. SZEPTEMBER (készités idpontja: 2023.09.30) AL v onie 0
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 1999.04.21 - 2023.09.30
indulastol 3,16 % 2,92 %
1 hénap 1,33 % 1,77 %
2,4
3 honap 2,44 % 3,26 %
2,1
2022 -3,20 % -2,82 %
2021 2,26 % 2,81 % 18
2020 8,04 % 9,76 % 15
2019 5,82 % 9,57 % 1,2
2018 3,34 % 5,25 % 0,9
2017 -5,90 % -4,07 % 2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.
2016 1,07 % 2.24 % —  VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap A sorozat
2015 3,72 % 4,09 % Benchmark
2014 21,94 % 22,76 %
2013 -3,51 % -4,21 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
HUF 18% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év o
> 12,08 %
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
EUR 28% GBP 8% egy év alapjan 11,68 %
egyéb 4% Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 2272 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
alapjan 25,00 %
WAM (atlagos lejarat) 7,12 év
WAL (atlagos élettartam) 8,64 év

USsD 42%
Lejarat szerinti megoszlas

3-5év19%

0-1év20% '

2-3év11%

1-2év7%

5+ év 43%

10 LEGNAGYOBB POzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15. 11,64 %
USGB 2028/02 2,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2028.02.15. 10,86 %
EU 04/04/32 3,375% kamatozo Eurépai Unid 2032.04.04. 7,47 %
D240221 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2024.02.21. 6,58 %
D231227 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2023.12.27. 6,28 %
USGB 2025/01 2,5% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.01.31. 6,01 %
USGB 2042/02 3,125% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2042.02.15. 571 %
SPGB 2052/10/31 1,9% kamatozo Spanyol Allam 2052.10.31. 5,35 %
RABKAS 7,125% 01/19/26 visszahivhaté 2025 kamatozo RAIFFEISENBANK A.S. 2026.01.19. 5,32 %

ROMANI EUR 2028/03/07 2,125% kamatozo Roman Allam 2028.03.07. 5,13 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindsllnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



