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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozsan keresztil a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az Alap
a kllénbozd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi specifikacio nélkll valogatni. Az Alap a vildaggazdasagi
trendeket figyelve prébal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat — példaul inflacié vagy deflacid, globalizacié vagy deglobalizacié — azonositani, amelyek
az Alap befektetési id6tavjan fontos szerepet jatszhatnak a tékepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap olyan poziciokat vesz
fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zd eszkdzosztalyok kozott
(részvény-kotvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon belil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi trendek melyik
eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kilonb6zé eszkdzokben levd kdzép és hosszu tavu trendek kombinacioit
hasznalva részvényeket, kbtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, tézsdei vagy tézsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet fel vételi,
illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kothet. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségul hivva valasztja
ki a befektetési eszkdzoket és alakitja sulyukat azokat ugy kombinalva, hogy ésszer(i kockazatvallalas és megfeleld diverzifikacié mellett az Alapnak
lehetésége és mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy
iparagat, kitekintése globalis. Az Alap esetenként jelentés nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktéberben a Hamasz — Izrael haboru miatt az olaj ara 10%-ot emelkedett, de ahogy csdkkent az esélye, hogy a habori nem fog atvaltozni egy szélesebb
kozel-keleti haboruva, az olaj ara visszaesett konfliktus kirobbanasa el6tti szintre. Az amerikai jegybank még mindig nagyon szigori monetaris politikat
kommunikal, de a piacok kezdenek immunisak lenni, mert az az elfogadott vélemény, hogy elébb-utdbb jon a recesszid, és akkor a jegybank varhatéan
kamatot fog csdkkenteni. Jelenleg a kotvény piacok jové év majusara arazzak az els6 kamatcsokkentést, és 2024-re 80 bazispontnyi kamatcsokkentés
van bearazva. A Magyar Nemzeti Bank ugy dontétt, hogy 75 bazisponttal csOkkenti az alapkamatot oktdberben, lassitva a korabbi 100 bazispontos
kamatcsokkentésen. A dontés némi meglepetést okozott, mivel a konszenzus csak 50 bazispontos csdkkentést vart. A kiadott kzleményben az MNB
jelezte, hogy az erételjes dezinflacié és az orszag sériilékenységének csokkenése lehetévé teszi a monetaris kondiciok normalizalasanak folytatasat az
alapkamat csokkentésével, ugyanakkor a névekvé kiilsé kockazatok indokoljak az dvatos megkodzelités fenntartasat és a kamatcsokkentés folytatasat a
korabbiaknal lassabb Utemben. Virag Barnabas jegybank alelndk elmondta, hogy a dontést |épésrél Iépésre, dvatosan, adatvezérelten hozzak meg, az
inflacids palyat befolyasold tényez6k és a kockazati kdrnyezet alakulasanak fliggvényében. A forint egész oktdberben er6s6dott az euréval szemben, de a
kamatdonté Ulés utan kicsit meggyengiilt.

Az alap hozama pozitiv volt oktdberben. A hénap soran két jelent6sebb modositast hajtottunk végre. Az arupiaci termékek sulyat minimalisra
csOkkentettik, miutan az olaj még a geopolitikai feszlltségek ellenére sem tudott a szeptemberi csucsok f6lé emelkedni és az arany arfolyam emelkedése
is megallt a csokkendé hozamok ellenére. Az amerikai kdtvény shortok mértékét is jelentdsen csokkentettiik, az 5% korili hosszd hozamok révidtavon
megfogtak a hozamemelkedést, a romlé névekedési adatok és a szemmel lathatéan most mar tovabb nem szigorité jegybank megforditottak a piacot.
Emellett kisebb révidtavu pair-trade-eket kétottliink az alapba, példaul aranybanyat részvényeket vasaroltunk az arany shorttal szemben az értékeltségi
szintek szétvalasa nyoman. Hénap végén a jobb kockazati hangulat és a javuld technikai kép nyoman hataridés réz poziciét nyitottunk a szezonalisan
kedvezd id6szak miatt.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 51,95 %
Vezetd forgalmazd: \|\$|IaGg )|/3aerf::(3tze;zsiz ﬁlapkezelé Allamkétvények 17,57 %
i ) . ] ’ ) Kollektiv értékpapirok 6,37 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 9% Magyar részvények 3,66 %
ISIN kod: HU0000714316 Nemzetk6zi részvények 2,36 %
Indulés: 2015.01.21 Vallalati és hitelintézeti kitvények 1,67 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 12,13 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 15 764 105 260 HUF Kotelezettség -8,32 %
R sorozat netté eszkdzértéke: 5414 454 432 HUF Kovetelés 6,09 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,208741 HUF Betét 6,02 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,53 %
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Osszesen 100,00 %
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. Szarmaztatott ligyletek 64,89 %
Netté korrekcios tékeattétel 110,06 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

RATB 0 01/25/24 (Osztrak Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
indulastol
1 hénap
3 hénap
2022
2021
2020
2019
2018
2017

2016

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Hozam (%)

2,18 %
0,57 %
3,72 %
10,89 %
12,31 %
3,55 %
10,30 %
-6,60 %
0,50 %

-8,96 %

Benchmark

1,63 %
0,79 %
2,29 %
3,55 %
-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %

1,22 %
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Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2017.11.03 - 2023.10.31
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

1,94 %
0,36 %
5,49 %

12,25 %

0,68 év
0,68 év

Eszkdz tipusa

RATB 0 01/25/24

US T-Bill 11/30/23

TIIO 1/8 01/15/30

D240430

US 10YR NOTE (CBT)Dec23 Eladas
EUR Betét

Magyar Allamkétvény 2023/A

GOLD 100 OZ FUTR Dec23 Eladas
D231129

iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos
zér6 kuponos
kamatozo
zér6 kuponos
derivativ
Betét
kamatozo
derivativ
zéro6 kuponos

Partner / kibocsaté Lejarat
Osztrak Allam 2024.01.25.
Amerikai Egyesiilt Allamok 2023.11.30.
Amerikai Egyesiilt Allamok 2030.01.15.
Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2024.04.30.
Raiffeisen Hun 2023.12.19.
OTP Bank 2023.11.14.
Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2023.11.24.
Erste Bef. Hun 2023.12.27.
Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.11.29.

befektetési jegy, kockazati iShares Diversified Commodity Swap UCITS

tékealap jegy

ETF

22,49 %
9,85 %
7,72 %
7,62 %
7,24 %
6,07 %
6,02 %
4,54 %
4,19 %

3,80 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



