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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
kotvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a rovid kotvényekénél magasabb
hozamot érjen el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dontd tObbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori
hitelminésitésével legalabb megegyezd vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok,
illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott
repo Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan
10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt kétvények esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ettél csak
a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyamalul/tilfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébdl kockazatos
eszkdzoket — hazai és kilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu koétvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv
befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short irdnyu tgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszk6zok
vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehet6ségek kozil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktoéberben a Hamasz — Izrael haboru miatt ismét a kozel-keleti kockazatok kertltek a piac fékuszaba, ami els6sorban az olajpiacot érintette. A haboru
hirére az olaj ara 10%-ot emelkedett, de ahogy cstkkent az esélye, hogy a habort nem fog atvaltozni egy szélesebb kdzel-keleti haboruva, az olaj ara
visszaesett konfliktus kirobbanasa el6tti szintre. Az elsé két hétben a pénzpiacok még a haborus hirek hatdsara mozogtak, de utana inkabb a
makrogazdasagi szamok voltak nagyobb befolyassal. Az amerikai jegybank még mindig nagyon szigorl monetaris politikat kommunikal, de a piacok
kezdenek immunisak lenni ra, mert az az elfogadott vélemény, hogy el6bb-utébb a recesszié megérkezhet, és akkor a jegybank varhatéan kamatot fog
csokkenteni. Jelenleg a kétvény piacok j6vé év majusara arazzak az elsé kamatcsokkentést, és 2024-re 80 bazispontnyi kamatcsokkentés van bearazva.
A Magyar Nemzeti Bank ugy dontétt, hogy 75 bazisponttal csdkkenti az alapkamatot oktéberben, lassitva a korabbi 100 bazispontos kamatcsokkentésen.
A dontés némi meglepetést okozott, mivel a konszenzus csak 50 bazispontos csdkkentést vart. A kiadott kozleményben az MNB jelezte, hogy az erételjes
dezinflacié és az orszag sériilékenységének csokkenése lehetévé teszi a monetaris kondicidék normalizalasanak folytatasat az alapkamat csokkentésével,
ugyanakkor a novekvé kiilsé kockazatok indokoljak az dévatos megkézelités fenntartasat és a kamatcsokkentés folytatasat a korabbiaknal lassabb
Utemben. A kamatdonté Glést kdvetd hattérbeszélgetésen Virag Barnabas alelndk elmondta, hogy a dontést 1épésrél 1épésre, dvatosan, adatvezérelten
hozzak meg, az inflaciés palyat befolyasold tényezdk és a kockazati kdrnyezet alakulasanak figgvényében. A forint egész oktoberben erésédoétt az
eurdval szemben, de a kamatdontd Glés utan kicsit gyenguilt.

A hoénap soran ahogy korabban is terveztlk, short lehetéségeket kerestiink. A legnagyobb vallalatokat képvisel6 amerikai (S&P 500) és eurdpai (DAX)
részvény indexekben vettlink fel poziciét, mely a hénap végéig hozzajarult a teljesitményhez. Kotvény oldalon hosszitottunk a portfélié kamatlab
kitettségén, mivel az MNB 75 bazisponttal tébbet vagott az alapkamaton, mint ahogy azt az elemzdi konszenzus varta, ami Ujabb lendiiletet adhat a hazai
révid hozamok csokkenésének. Ezen papirokbdl a szabalyozdi elvarasok miatt inkabb tulkereslet van, raadasul novemberre az RMAX index (az éven
belili magyar allampapirokat tdmorité kotvény index) kamatlabkockazata is né, ahogy bekeril a 2024/C allampapir is az indexbe, nemsokara pedig a
2023/A lejaratok (novemberben) helyett kell majd Uj célpontot keresnie a hazai befektetési alapoknak, ami tovabb hajthatja lefelé a hazai révid hozamokat.
Ennek megfeleléen révidebb allampapirjainkat, és a DKJ-kat 2024/C és 2025/B allampapirra cseréltik (ndvelvén az alap kamatlab kitettségét), ami
oktéberben szintén javitotta mind a relativ mind az abszolut teljesitményét az alapnak.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
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Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 53,88 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kétvények 34,51 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Kincstarjegyek 12,65 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5% .
° ° Kotelezettség -20,75 %
ISIN kéd: HU0000705157 Kévetelés 14.21 %
Indulas: 2007.03.19 Betét 4,75 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 0,49 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 2 733 711 695 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,26 %
A sorozat nettd eszkozértéke: 1023 397 840 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,954664 HUF Szarmaztatott ligyletek 23,21 %

FORGALM AZOK Nettd korrekcios tékeattétel 105,92 %

CIB BANK ZRT, Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank , L o

Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit 2024C (Allamaddssag Kezeld Kozpont Zrt.)
Bank Hungary Zrt, VIG Befektetési Alapkeze|6 Magyarorszég Zrt. 2025B (AIIamadossag Kezeld KéZpOnt Zrt)

MAEXIM 16 03/14/24 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2007.03.19 - 2023.10.31
indulastol 4,12 % 4,46 %
1 hénap 0,91 % 0,79 % 5
3 hénap 2,90 % 3,36 %
1,8
2022 5,54 % 3,53 %
1,6
2021 1,17 % -0,10 %
1,4
2020 0,89 % 0,92 %
2019 0,50 % 0,74 % 12
2018 0,08 % 081% 1
2017 0,30 % 0,22 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2016 1,14 % 1,22 % —— VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap A sorozat
2015 1,74 % 1,50 % Benchmark
2014 3,75 % 3,31 %
2013 5,80 % 571 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 128 %
alapjan oo
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 164 %
EUR 13% egy év alapjan ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 146 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 163 %
HUF 88% alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,76 év
WAL (atlagos élettartam) 0,76 év

Lejarat szerinti megoszlas

1-26év21%
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2024/C kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2024.10.24. 24,56 %
Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozo Allamadoéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2025.06.24. 20,84 %
MAEXIM 16 03/14/24 kamatozo Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2024.03.14. 15,17 %
MAEXIM 16 01/17/24 kamatozé Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.01.17. 9,36 %
Magyar Allamkétvény 2024/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2024.06.26. 8,38 %
RATB 0 01/25/24 zér6 kuponos Osztrak Allam 2024.01.25. 7,07 %
BTF 0 01/24/24 zéré kuponos Francia Allam 2024.01.24. 5,55 %
MAEXIM 14 12/07/23 kamatozo Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2023.12.07. 5,16 %
MAEXIM 16 02/14/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.02.14. 4,75 %

EUR Betét Betét OTP Bank 2023.11.14. 4,74 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindsllnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



