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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az alap alapvetéen részvény-tipusu eszkozokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi koérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitndvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolydlag az alap féldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemz8 devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktéberben a Hamasz — Izrael haboru miatt az olaj ara 10%-ot emelkedett, de ahogy csdkkent az esélye, hogy a habori nem fog atvaltozni egy szélesebb
kozel-keleti haboruva, az olaj ara visszaesett konfliktus kirobbanasa el6tti szintre. Az amerikai jegybank még mindig nagyon szigori monetaris politikat
kommunikal, de a piacok kezdenek immunisak lenni, mert az az elfogadott vélemény, hogy elébb-utdbb jon a recesszid, és akkor a jegybank varhatéan
kamatot fog csdkkenteni. Jelenleg a kotvény piacok jové év majusara arazzak az els6 kamatcsokkentést, és 2024-re 80 bazispontnyi kamatcsokkentés
van bedrazva. A Magyar Nemzeti Bank ugy dontott, hogy 75 bazisponttal csdkkenti az alapkamatot oktdberben, lassitva a korabbi 100 bazispontos
kamatcsOkkentésen. A dontés némi meglepetést okozott, mivel a konszenzus csak 50 bazispontos csdkkentést vart. A kiadott kzleményben az MNB
jelezte, hogy az erételjes dezinflacié és az orszag sériilékenységének csOkkenése lehetévé teszi a monetaris kondiciok normalizalasanak folytatasat az
alapkamat csokkentésével, ugyanakkor a névekvé kiilsé kockazatok indokoljak az dvatos megkodzelités fenntartasat és a kamatcsokkentés folytatasat a
korabbiaknal lassabb Utemben. Virag Barnabas jegybank alelndk elmondta, hogy a dontést |épésrél Iépésre, dvatosan, adatvezérelten hozzak meg, az
inflacids palyat befolyasold tényez6k és a kockazati kdrnyezet alakulasanak fliggvényében. A forint egész oktdberben er6s6dott az euréval szemben, de a
kamatdonté Ulés utan kicsit meggyengiilt.

Oktober utolsd kereskedési napjain mar tudtak emelkedni a globalis részvénypiacok, de a havi teljesitményt igy sem tudtak pozitivba forditani, ezért
oktéberben harmadik egymast kdvetd hénapja lathattunk negativ havi teljesitményt, amire 2020 marciusa 6ta nem volt példa. Az részvénypiaci korrekciot
kihasznalva tovabb noveltik a kitettséglinket a kiberbiztonsaggal foglalkozé vallalatokban. A mesterséges intelligencia széleskor(i elterjedésével még
szofisztikaltabbak lesznek a jovében a kibertamadasok, igy az ilyen iranyud megoldasokra fokozédni fog a kereslet, mikozben ez az iparag eddig is
kétszamjegyl éves profitndvekedést tudott felmutatni. Oktéberben az alapban lévé befektetéseink kozll kifejezetten jol teljesitettek a mesterséges
intelligencia tematikan belll vallalt szoftverfejleszté befektetéseink (Servicenow, Adobe), és az innovativ egészségligyi vallalataink (Novo Nordisk, Eli
Lilly). Az elektromos autészektor gyengén teljesitett az elmult idészakban, itt az arversenynek és igy a marginokra nehezedé nyomasnak nem oriilnek a
befekteték. Emellett a megujuld energiaszektor is gyengén teljesit, és ezek a vallalatok jelentésen el is vannak adésodva, igy a magas hozamkérnyezet
nyomas ala helyezi ezen cégek arfolyamait.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 70,83 %
B . VIG Befektetési Alapkezel6 Nemzetkézi részvények 17,94 %
Vezetd forgalmazé: Maavarorszaq Zrt
9y g et . Kincstarjegyek 7,72 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total
) Return Net USD Index Szamlapénz 3,93 %
ISIN kod: HU0000707195 Kotelezettség -0,44 %
Indulas: 2008.09.05 Kovetelés 0,06 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,02 %
y p
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 60 017 272 EUR Osszesen 100,00 %
B sorozat nett6 eszkdzértéke: 6 162 129 156 HUF Szarmaztatott tgyletek 9,47 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,730236 HUF Nett$ korrekcios tokeattétel 108,81 %
. 10%-nal magasabb részaranyt képvisel®é eszkdzok
FORGALMAZOK ° J ~ P
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Nincs ilyen eszkdz a portfélisban

MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen
Bank Zrt.,, Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6
Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
indulastol
1 hénap
3 hénap
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2013
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Hozam (%)

4,59 %
-6,64 %
-9,68 %

-13,17 %
15,34 %
32,33 %
28,85 %

-13,47 %

4,16 %
-2,88 %

6,18 %
23,34 %

25,26 %

Benchmark

10,13 %
-5,70 %
-7,18 %
-5,84 %
29,84 %
17,29 %
33,69 %
-9,11 %

5,45 %
-0,97 %

8,00 %
25,80 %

26,61 %
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

16,16 %
15,86 %
18,82 %

20,87 %

0,02 év
0,02 év

Eszkdz tipusa
NASDAQ 100 E-MINI Dec23 Vétel
US T-Bill 02/08/24

Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF
Global X Social Media ETF

iShares EV & E Driv Tech UCITS ETF
L&G Clean Water UCITS ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

derivativ
zér6 kuponos

Partner / kibocsaté Lejarat
Erste Bef. Hun 2023.12.15.
Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.02.08.

befektetési jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development

tékealap jegy ETF

b"efekteté‘s | jegy, kockazati EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati . .

tkealap jegy Global X Social Media ETF
befektetési jegy, kockazati . .

t6kealap jegy iShares EV & E Driv Tech UCITS ETF
befektetési jegy, kockazati

tkealap jegy L&G Clean Water UCITS ETF
befektetési jegy, kockazati s .

t5kealap jegy L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
b’fafekteté‘s | jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Consumer ETF
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

t6kealap jegy Nasdaq ETF Funds PLC

9,51 %
7,74 %

5,68 %

5,57 %

4,98 %

4,83 %

4,70 %

4,68 %

4,19 %

3,30 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az



alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



